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TRACTATENBLAD

VAN HET

KONINKRIJK DER NEDERLANDEN

JAARGANG 1968 Nr. 106

A, TITEL

Overeenkomst betreffende het Internationale Monetaire Fonds, met
bijlagen;
Washington, 27 december 1945

B. TEKST

De Engelse tekst van Overeenkomst en bijlagen is bij Koninklijk
besluit van 9 oktober 1946 bekendgemaakt in Stb. G 278, blz. 4 — 106.

Behalve de in Trb. 1956, 153, Trb. 1962, 68 en 161 en Trb. 1966,128 ge-
noemde hebbén nog de volgende Staten de Overeenkomst in overeen-
stemming met artikel XX, sectie 2 (f), ondertekend:

Singapore . . . . . . . . . . 3 augustus 1966
Guyana . . . . . . . .« « . . 26 september 1966
Indonesi€y) . . . . . . . .. 21 februari 1967
Gambia . . . . . . . . . .. 21 september 1967

- 1) Vergelijk oolg rubriek J hieronder.

€. VERTALING

De vertaling in het Nederlands van Overeenkomst en bijlagen is bij
Koninklijk besluit van 9 oktober 1946 bekendgemaakt in Stb. G 278,
blz. 5 - 107.

D. GOEDKEURING
Zie Trb. 1956, 153,

E. BEKRACHTIGING

* Behalve de in Trb: 1956, 153, Trb. 1962, 68 en 161 en Trb. 1966, 128
genoemde hebben nog de volgende Staten overeenkomstig artikel XX,
sectie 2(a), van de Overeenkomst bij de Regeringvan de Verenigde
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Staten van Amerika een akte nedergelegd, waarin wordt verklaard,
dat zij de Overeenkomst in overeenstemming met hun wetten hebben
aanvaard en dat zij alle nodige stappen hebben ondernomen om in
staat te zijn al hun uit de Overeenkomst voortvloeiende verplichtingen
na te komen:

Singapore . . . . . . . . .. 3 augustus 1966
Guyana . . . . . . . . . . . 26 september 1966
Indonesi¢ . . . . . ... .. 21 februari 1967
Gambia . . . . . ... ... 21 september 1967

G. INWERKINGTREDING
Zie Trb. 1956, 153.

1. OPZEGGING

Zie Trb. 1956, 153.

Op 17 augustus 1965 heeft Indonesi€ zich uit het Internationale
Monetaire Fonds teruggetrokken (vergelijk echter ook de rubrieken
B, Een J).

J. GEGEVENS

Zie Trb. 1956, 153, Trb. 1962, 68 en 161 en Trb. 1966, 128.

Voor het op 21 november 1947 te New York tot stand gekomen
Verdrag nopens de voorrechten en immuniteiten van de gespecialiseerde
organisaties zie ook, laatstelijk, Trb. 1967, 6.

Voor het op 26 juni 1945 te San Francisco tot stand gekomen Statuut
van het Internationale Gerechtshof zie ook 7rb. 1965, 171.

Voor de op 27 december 1945 te Washington tot stand gekomen
Overeenkomst betreffende de Internationale Bank voor Herstel en
Ontwikkeling zie ook Trb. 1966, 212.

Op 30 september 1966 is door de Raad van Bestuur van het
Internationale Monetaire Fonds een resolutie aangenomen tot weder-
toelating van Indonesi€ tot het Fonds.

Door het College van Bewindvoerders van het Internationale
Monetaire Fonds is een aantal wijzigingen in de artikelen van de
onderhavige Overeenkomst opgesteld, o.a. tot het invoeren van bij-
zondere trekkingsrechten. Op 31 mei 1968 werden deze wijzigingen
door de Raad van Bestuur van het Fonds goedgekeurd.

De wijzigingen behoeven ingevolge artikelen 60, lid 2, der Grond-
wet de goedkeuring der Staten-Generaal, alvorens te kunnen worden
aanvaard. Zij zullen ingevolge artikel XVII, leden a en ¢, van de
Overeenkomst, juncto het terzake bepaalde in het bericht van de
Secretaris van het Fonds d.d. 3 juni 1968, voor alle leden van
het Fonds in werking treden op de dag waarop zij door drie vijfden
van de leden, welke tezamen vier vijfden van het stemmentotaal uit-
maken, zijn aanvaard.

De tekst van de voorgestelde wijzigingen luidt als volgt:
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Proposed amendment to the Articles of Agreement
of the International Monetary Fund
prepared pursuant to Board of Governors Resolution No. 22-8

A
Introductory Article

The Introductory Article shall read:

“(i) The International Monetary Fund is established and shall operate
in accordance with the provisions of this Agreement as originally
adopted, and as subsequently amended in order to institute a
facility based on special drawing rights and to effect certain other
changes.

(ii) To enable the Fund to conduct its operations and transactions,
the Fund shall maintain a General Account and a Special
Drawing Account Membership in the Fund shall give the right to
participation in the Special Drawing Account.

(iii) Operations and transactions authorized by this Agreement shall
be conducted through the General Account except that operations
and transactions involving special drawing rights shall be con-
ducted through the Special Drawing Account.”

B
Article I

Purposes
1. Article I(v) shall read:

“(v) To give confidence to members by making the Fund’s resources
temporarily available to them under adequate safeguards, thus
providing them with opportunity to correct maladjustments in
their balance of payments without resorting to measures destruc-
tive of national or international prosperity.”

2. The last sentence of Article I shall read:

“The Fund shall be guided in all its policies and decisions by the pur-
poses set forth in this Article.”

C
Article IIT

Quotas and subscriptions

1. Section 2 shall read:
“Section 2. Adjustment of quotas

The Fund shall at intervals of not more than five years conduct a
general review, and if it deems it appropriate propose an adjustment, fo
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the quotas of the members. It may also, if it thinks fit; consider at any

other time the adjustment of any particular. quota at the request of the

member concerned. An eighty-five percent majority of the total voting

power shall be required for any change in quotas proposed as the result of
" a general review and a four-fifths majority of the total voting power shall

be required for any other change in quotas. No quota shall be changed
without the consent of the member concerned.”

2. The following subsection (c)- shall be added to Section 4. Payments
when quotas are changed:

“(¢) A majority of eighty-five percent of the total voting power shall
be required for any decisions dealing with the payment, or made with
the sole purpose of mitigating the effects of the payment, of increases in
quotas proposed as the result of a general review of quotas.”

5 - - D B . -
Article IV
Par values of currenczes
1. Section 7 shall read:
“Section 7. Uniform changes in par values

Notw1thstand1ng the provisions. of Sectlon 5(b) of -this Article, the
Fund by an eighty-five percent majority of the total voting power may
make uniform proportionate changes in the par values of the currencies
of all members. The par value of a member’s currency shall, however,
not be changed under this provision if, within seventy-two hours of the
Fund’s action, the member informs the Fund that it does not wish the
par value of its currency to be changed by such action.”

2. In' Section 8.’ Mamtenance of gold value of the Fund’s assets sub-
section (d) shall read:

“(d) The provwlons of this Section shall apply to a umform propor-
tionate change in the par values of the currencies of all members, unless
at the time when such a change is made the Fund decldes otherw1se by
an elghty-ﬁve percent majomy of the total vot1ng power

E
Article V
Transactions’ With the Fund

1. In Section 3. Corditions govérni;ig use of the Fund’s resources,

subsection (a) (iii) shall-read; -

“(iii) The proposed purchase would be a gold tranche purchase, or
would not cause the Fund’s holdings of the purchasing member’s
currency to increase by more tham twenty-five pércent of its

- quota during the period-of twelve months ending on the date of
the purchase or to excéed two -hundred pércent:of its'quota;”
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2. The following subsections. (c) and (d) shall be added to- Section 3:

“¢“(¢) A member’s use. of the resources of the Fund shall be in accor-
vdance with the purposes of the Fund. The Fund shall adopt policies on
-the use of its resources that will assist members; to solve their balance of
payments problems in a manner consistent with the purposes of the
Fund and that w111 establish adequate safeguards for the temporary use
of its resources.’

“(d) A representation by a member under (@) above shall be examined
by the Fund té determine whether the proposed purchase would be
consistent with the provisions of this Agreement and with the policies
-adopted under them, with the exception that proposed gold tranche
purchases shall not be subject to challenge :

© 3, In Section 7.  Repurchase by a member of its currency held by the
,Funa' the first sentence of subsection (b) shall read:

- ““(b) At the end of each financial year of the Fund, a member shall
repurchase from-the Fund with each type of monetary reserve, as deter-
mined in accordance with: Schedule B, part of the Fund’s holdings of its
currency under the following conditions:

(i) Each member shall use in repurchases of its own currency from
the Fund an amount of its monetary reserves equal in value to the
following changes that have occurred during the year: one-half
of any increase in the Fund’s holding of the member’s currency
plus one-half of any increase, or minus one-half of any decrease,
in the member’s monetary reserves, or, if the Fund’s holdings of
the member’s currency have decreased, one-half of any increase in
the member’s monetary reserves minus one—half of .the decrease
in the Fund’s holdings of the member’s currency.” .

4. In Section 7, subsection-(c) shall read: : o
.. *“(c) None-of the adjustments descrlbed in (b) above shall be camed
to a point at which
(i) the: member’s -monetary reserves are below one hundred fifty
percent of its quota, or

(ii) the Fund’s holdings of its currency are below seventy-five percent
of its quota, or

(iii) the Fund’s holdings of any currency requlred to be used are above
seventy-five percent of the quota of the member concerned, or

(1v) the amount repurchased exceeds twenty-five percent of the quota

of the member concerned.”

5. The following subsection (4) shall be added to Section 7:

“(d) The Fund by an eighty-five percent majority of the total voting
power may revise the percentages in(c).(i) and (iv) above and revise and
supplement. the rules in paragraph 1(0), (aV)2 and (e) and. paragraph 2(b)
of Schedule B,
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" 6. In Section 8. Charges, subsection (a) shall read:

“(a) Any member buying the currency of another member from the
'Fund in exchange for its own currency shall pay, in addition to the parity
price, a service charge uniform for all members of not less than one-half
percent and not more than one percent, as determined by the Fund,
provided that the Fund in its discretion may levy a service charge of less
than one-half percent on gold tranche purchases.”

7. The following Section shall be added to Article V:
“Section 9. Remuneration

(@) The Fund shall pay remuneration, at a rate uniform for all mem-
bers, on the amount by which seventy-five percent of a member’s quota
exceeded the average of the Fund’s holdings of the member’s currency,
provided that no account shall be taken of holdings in excess of seventy-
five percent of quota. The rate shall be one and one-half percent per
annum, but the Fund in its discretion may increase or reduce this rate,
provided that a three-fourths majority of the total voting power shall be
required for any increase above two percent per annum or reduction
below one percent per annum.

(b) Remuneration shall be paid in gold or a member’s own currency
as determined by the Fund.”

F
Article VI
Capital transfers
1. In Section 1. Use of Fund’s resources for capital transfers, subsec-
tion (a) shall read:

“(a) A member may not use the Fund’s resources to meet a large or
sustained outflow of capital except as provided in Section 2 of this Article,
and the Fund may request a member to exercise controls to prevent such
use of the resources of the Fund. If, after receiving such a request, a
member fails to exercise appropriate controls, the Fund may declare
the member ineligible to use the resources of the Fund.”

2. Section 2 shall read:

“Section 2. Special provisions for capital transfers

A member shall be entitled to make gold tranche purchases to meet
capital transfers.”

G
Article X1I
Organization and management

1. In Section 2. Board of Governors, subsection (b)(ii) and (iii) shall
read:
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“(ii) Approve a revision of quotas, or to decide on the payment, or
" on the mitigation of the effects of payment, of increases in
quotas proposed as the result of a general review of quotas.”

“(iii) Approve a uniform change in the par values of the currencies of
all members, or to decide when such a change is made that the
provisions relating to the maintenance of gold value of the
Fund’s assets shall not apply.”

2. The following shall be added to Section 2(b):

“(ix) Revise the provisions on repurchase or to revise and supplement
the rules for the distribution of repurchases among types of
reserves.”

“(x) Make transfers to general reserve from any special reserve.”

3. The title of Section 6 shall read:
“Reserves and distribution of net income’

4. In Section 6, subsection (b) shall read:

“(b) If any distribution is made of the net income of any year, there
shall first be distributed to members eligible to receive remuneration
under Article V, Section 9, for that year an amount by which two percent
per annum exceeded any remuneration that has been paid for that year.
Any distribution of the net income of that year beyond that amount shall
be made to all members in proportion to their quotas. Payments to each
member shall be made in its own currency.”

5. The following subsection (c¢) shall be added to Section 6:

“(¢) The Fund may make transfers to general reserve from any special
reserve.”
H

Article XVIIT
Interpretation
Article XVIII (b) shall read:

“(b) In any case where the Executive Directors have given a decision
under (@) above, any member may require, within three months from
the date of the decision, that the question be referred to the Board of
Governors, whose decision shall be final. Any question referred to the
Board of Governors shall be considered by a Committee on Interpre-
tation of the Board of Governors. Each Committee member shall have
one vote. The Board of Governors shall establish the membership,
procedures, and voting majorities of the Committee. A decision of the
Committee shall be the decision of the Board of Governors unless the
Board by an eighty-five percent majority of the total voting power
decides otherwise. Pending the result of the reference to the Board the
Fund may, so far as it deems necessary, act on the basis of the decision
of the Executive Directors.”
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I
Article XIX
Explanation of terms
1. Article XIX(a) shall read:
“(a) A member’s monetary reserves means its official holdings of gold,
~of convertible currencies of other members, and of the currencies of such
non-members as the Fund may specify.”
2. Article XIX(e) shall read: :
© “(e) The sums deemed to be official holdings of other official insti-
tutions and other banks under (c) above shall be 1ncluded in the member’s
monetary reserves.’
3. The following shall be added to Article XIX:

“(j) Gold tranche purchase means a purchase by a member of the
currency of another member in exchange for its own currency which
does not cause the Fund’s holdings of the member’s currency to exceed
one hundred percent of its quota, provided that for the purposes of this
definition the Fund may exclude purchases and holdings under policies on
the use of its resources for compensatory financing of export fluctuations.”

J
Article XX
Final provisions
The title of Article XX shall read:

“Inaugural provisions®
K

The following Articles XXI through XXXII shall be added after
Article XX:
“Article XXI

Special drawing rights

Section 1. Authority to allocate special drawing rights

‘To meet the need, as and when it arises, for a supplement to existing
reserve assets, the Fund is authorized to allocate special drawing rights
-to members that are participants in the Special Drawing Account.
Section 2. Unit of value

The unit of value of special drawing rights shall be equivalent to
0.888 671 gram of fine gold.

Article XXII
General Account and Special Drawing Account

‘Section 1. Separation of operations and transactions

All operations and transactions involving special drawing rights shall
be conducted through the Special Drawing Account. All other operations
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‘and transactions of the Fund authorized by or under this Agreement
shall be conducted through the General Account. Operations and
transactions pursuant to Article XXIII, Section 2, shall be conducted
-through the General Account as well as the Special Drawing Account.

.Section 2. Separation of assets and property

All assets and property of the Fund shall be held in the General
Account, except that assets and property acquired under Article XXVI,
Section 2, and Articles XXX and XXXI and Schedules H and I shall
be held in the Special Drawing Account. Any assets or property held in
one Account shall not be available to discharge or meet the liabilities,
‘obligations, or losses of the Fund incurred in the conduct of the opera~
“tions and transactions of the other Account, except that the expenses of
conducting the business of the Special Drawing Account shall be paid
by the Fund from the General Account which shall be reimbursed from
time to time by assessments under Article XXVI, Section 4, made on the
basis of a reasonable estimate of such expenses.

Section 3. Recording and information

All changes in holdings of special drawing rights shall take effect only
when recorded by the Fund in the Special Drawing Account. Participants
shall notify the Fund of the provisions of this Agreement under which
special drawing rights are used. The Fund may require participants to

~furnish it with such other 1nformat10n as it deems necessary for its
functions.
Article XXIII

Participants and other holders of special drawing rights

Section 1. Participants

Each member of the Fund that deposits with the Fund an instrument
_setting forth that it undertakes all the obligations of a participant in the
Special Drawing Account in accordance with its law and that it has
taken all steps necessary to enable it to carry out all of these obligations.
.shall become a participant in the Special Drawing Account as of the
date the instrument is deposited, except that no member shall become
a participant before Articles XXI through XXXII and Schedules F
through I have entered into force and instruments have been deposited
under this Section by members that have at least seventy-five percent of
the total of quotas.

Section 2. General Account as a holder

The Fund may accept and hold special drawing rights in the General
-Account and use them, in accordance with the provisions-of this Agree-
ment.

:_Sectlon 3. Other holders

The Fund by an eighty-five percent majorlty of the total voting power
may prescribe:
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(i) as holders, non-members, members that are non-participants, and
institutions that perform functions of a central bank for more
than one member;

(i) the terms and conditions on which these holders may be permitted
to accept, hold, and use special drawing rights, in operations and
transactions with participants, and

(iii) the terms and conditions on which participants may enter into
operations and transactions with these holders.

The terms and conditions prescribed by the Fund for the use of special
drawing rights by prescribed holders and by participants in operations
and transactions with them shall be consistent with the provisions of
this Agreement.

Article XXIV

Allocation and cancellation of
special drawing rights

Section 1. Principles and considerations governing allocation and cancel-
lation

(a) In all its decisions with respect to the allocation and cancellation
of special drawing rights the Fund shall seek to meet the long-term
global need, as and when it arises, to supplement existing reserve assets
in such manner as will promote the attainment of its purposes and will
avoid economic stagnation and deflation as well as excess demand and
inflation in the world.

(b) The first decision to allocate special drawing rights shall take into
account, as special considerations, a collective judgment that there is a
global need to supplement reserves, and the attainment of a better balance
-of payments equilibrium, as well as the likelihood of a better working of
the adjustment process in the future.

Section 2. Allocation and cancellation

(a) Decisions of the Fund to allocate or cancel special drawing rights
shall be made for basic periods which shall run consecutively and shall be
five years in duration. The first basic period shall begin on the date of
the first decision to allocate special drawing rights or such later date as
may be specified in that decision. Any allocations or cancellations shall
take place at yearly intervals.

(b) The rates at which allocations are to be made shall be expressed
as percentages of quotas on the date of each decision to allocate. The
rates at which special drawing rights are to be cancelled shall be express-
ed as percentages of net cumulative allocations of special drawing rights
-on the date of each decision to cancel. The percentages shall be the same
for all participants.
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(¢) In its decision for any basic period the Fund may provide, not-
withstanding (a) and (b) above, that:

(i) the duration of the basic period shall be other than five years; or

(i) the allocations or cancellations shall take place at other than
yearly intervals; or

(iii) the basis for allocations or cancellations shall be the quotas or
net cumulative allocations on dates other than the dates of deci-
sions to allocate or cancel.

(d) A member that becomes a participant after a basic period starts
shall receive allocations beginning with the next basic period in which
allocations are made after it becomes a participant unless the Fund
decides that the new participant shall start to receive allocations begin-
ning with the next allocation after it becomes a participant. If the Fund
decides that a member that becomes a participant during a basic period
shall receive allocations during the remainder of that basic period and
the participant was not a member on the dates established under (b) or
(¢) above, the Fund shall determine the basis on which these allocations
to the participant shall be made.

(e) A participant shall receive allocations of special drawing rights
made pursuant to any decision to allocate unless:
(i) the governor for the participant did not vote in favor of the deci-
sion; and
(ii) the participant has notified the Fund in writing prior to the first
allocation of special drawing rights under that decision that it does
“not wish special drawing rights to be allocated to it under the
decision. On the request of a participant, the Fund may decide to
terminate the effect of the notice with respect of allocations of
special drawing rights subsequent to the termination.

(f) If on the effective date of any cancellation the amount of special
drawing rights held by a participant is less than its share of the special
drawing rights that are to be cancelled, the participant shall eliminate its
negative balance as promptly as its gross reserve position permits and
shall remain in consultation with the Fund for this purpose. Special
drawing rights acquired by the participant after the effective date of the
cancellation shall be applied against its negative balance and cancelled.

Section 3. Unexpected major developments

The Fund may change the rates or intervals of allocation or’cancella-
tion during the rest of a basic period or change the length of a basic
period or start a new basic period, if at any time the Fund finds it
desirable to do so because of unexpected major developments. '
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Section 4. Decisions on allocations and cancellations

(a) Decisions under Section 2(), (b), and (¢) or.Section 3 of this
-Article shall be made by the Board of Governors on the basis of propo-
sals of the Managmg Director concurred in by the Executive Diréctors.

(b) Before makmg any proposal, the Managing Director, after having
satisfied himself that it will be consistent with the provisions of Section
"1(a) of this Article, shall conduct such consultations as will enable Lim
to ascertain that there is broad support among participants for the pro-
posal. In addition, before making a proposal for the first allocation, the
Managing Director shall satisfy himself that the provisions of Section
1(b) of this Article have been met and that there is broad support among
participants to begm allocations; he shall make a proposal for the first
allocation as soon after the estabhshment of the Spec1a1 Drawing Ac-
count as he is so satisfied.

(¢) The Managing Dlrector shall make proposals:
(i) not later than six months before the end of each basic perlod

(ii) if no decision has been taken with respect to allocation or can-
cellation for a basic period, whenever he is satlsﬁed that the pro—
visions of (b) above have been met;

- (iii) when, in accordance with Section 3 of this Article, he considers
" that it would be desirable to change the.rate or intervals of
allocation or cancellation or change the 1ength of a basic perlod

or start a new basic period; or

(iv) within six months of a request by the Board of Governors or the
Executive Directors; :

provided that, if under (i), (iii), or (iv) above the Managing Director
ascertains that there is no proposal which he considers to be consistent
with. the provisions of Section 1 of this Article that has broad support
among participants in accordance with (b) above, he shall report to the
Board of Governors and to the Executive Dlrectors

(d) A majority of elghty-ﬁve percent. of the total voting power shall
Jbe required for decisions under Section 2(a), () and (¢). or Section 3 of
this Article except for decisions under Section 3 with réspect to a de-
crwse m the rates of allocatlon

Article XXV
Operations and transactions in special drawing rights, "
~-Section 1. Usé of special drawing rights

. Spec1a1 drawing rlghts may. be used in the operations and transactlons
authorlzed by or.under this Agreement. . :
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Section 2. Transactions between participants

(a) A participant shall be entitled to use its special’ drawing rlghts to
obtain an equivalent amount of currency from a partlclpant designated
under Section 5 of this Article.

(b)) A participant, in agreement with another participant may use
its special drawmg rights:

(i) to obtain an equivalent amount of its own currency held by the
other participant; or

- (ii) to obtain an equivalent amount of currency from the other parti-
cipant in any transactions, prescribed by the Fund, that would
promote reconstitution by the other participant under Section
6(a) of this Article; prevent or reduce a negative balance of the
other participant; offset the effect of a failure by the other parti-
cipant to fulfill the expectation in Section 3(a) of this Article;
or bring the holdings of special drawing rights by both partici-
pants closer to their net cumulative allocations. The Fund by an
eighty-five percent majority of the total voting power may pre-
scribe additional transactions or categories of transactions under
this provision.- Any transactions or categories of transactions
prescribed by the Fund under this subsection (b) (ii) shall be
consistent with the other provisions of this Agreement and with
the proper use of special drawing rights in accordance with this
Agreement. .

(c) A participant that prov1des currency to a partlclpant using special
drawing rights shall receive an equ1va1ent amount of spec1al drawing
rlghts

Section 3. Requzrement of need

(a) In transactions under Section 2 of this Article, except as otherwise
provided in (c) below, a participant will be expected to use its special
drawing rights only to meet balance of payments needs or in the light of
developments in its official holdings of gold, foreign exchange, and spe-
¢ial drawing rights, and its reserve position in the Fund, and not for the
sole purpose of changing the composition of the foregomg as between
special drawing rights and the total of gold, foreign exchange, and
reserve position in the Fund.

(b) The use of special drawmg rlghts shall not be sub]ect to challenge
on the basis of the expectation in (a) above, but the Fund may make
representations to a participant that fails to fulfill this expectation. A
participant that persists in failing to fulfill this expectatlon shall be sub-
Ject to Article XXIX, Section 2(b).

© Part1c1pants may use special drawmg rights without fulﬁlhng the
expectatlon in (4) above to obtdin an equivalent amount of currency
from another participant‘in any transactions, prescrlbed by the Fund;
that would promote reconstitution by the other participant under Section
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6(a) of this Article; prevent or reduce a negative balance of the other
participant; offset the effect of a failure by the other participant to fulfill
the expectation in (@) above; or bring the holdings of special drawing
rights by both participants closer to their net cumulative allocations.

Section 4. Obligation to provide currency

A participant designated by the Fund under Section 5 of this Article
shall provide on demand currency convertible in fact to a participant
using special drawing rights under Section 2(e) of this Article. A parti-
cipant’s obligation to provide currency shall not extend beyond the
point at which its holdings of special drawing rights in excess of its net
cumulative allocation are equal to twice its net cumulative allocation or
such higher limit as may be agreed between a participant and the Fund.
A participant may provide currency in excess of the obligatory limit or
any agreed higher limit.

Section 5. Designation of participants to provide currency

(a) The Fund shall ensure that a participant will be able to. use its
special drawing rights by designating participants to provide currency
for specified amounts of special drawing rights for the purposes of Sec-
tions 2(a) and 4 of this Article. Designations shall be made in accordance
with the following general principles supplemented by such other prin-
ciples as the Fund may adopt from time to time:

(i) A participant shall be subject to designation if its balance of
payments and gross reserve position is sufficiently strong, but
this will not preclude the possibility that a participant with a
strong reserve position will be designated even though it has a
moderate balance of payments deficit. Participants shall be desig-
nated in such manner as will promote over time a balanced
distribution of holdings of special drawing rights among them.

(ii) Participants shall be subject to designation in order to promote
reconstitution under Section 6(a) of this Article; to reduce nega-
tive balances in holdings of special drawing rights; or to offset the
effect of failures to fulfill the expectation in Section 3(a) of this
Atrticle.

(iii) In designating participants the Fund normally shall give priority
to those that need to acquire special drawing rights to meet the
objectives of designation under (ii) above.

(b) In order to promote over time a balanced distribution of holdings
of special drawing rights under (a) (i) above, the Fund shall apply the
rules for designation in Schedule F or such rules as may be adopted
under (c) below.

(¢) The rules for designation shall be reviewed before the end of the
first and each subsequent basic period and the Fund may adopt new
rules as the result of a review. Unless new rules are adopted, the rules in
force at the time of the review shall continue to apply.
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Section 6. Reconstitution

(a) Participants that use their special drawing rights shall reconstitute:
their holdings of them in accordance with the rules for reconstitution in
Schedule G or such rules as may be adopted under (b) below.

(b) The rules for reconstitution shall be reviewed before the end of the
first and each subsequent basic period and new rules shall be adopted if
necessary. Unless new rules are adopted or a decision is made to abrogate
rules for reconstitution, the rules in force at the time of the review shall
continue to apply. An eighty-five percent majority of the total voting:
power shall be required for decisions to adopt, modify, or abrogate the
rules for reconstitution.

Section 7. Operations and transactions through the General Account

(a) Special drawing rights shall be included in a member’s monetary
reserves under Article XIX for the purposes of Article III, Section 4(a),
Article V, Section 7(b) and (c), Article V, Section 8 (f), and Schedule B,
paragraph 1. The Fund may decide that in calculating monetary reserves.
and the increase in monetary reserves during any year for the purpose
of Article V, Section 7(b) and (¢), no account shall be taken of any
increase or decrease in those monetary reserves which is due to allocations.
or cancellations of special drawing rights during the year.

(b) The Fund shall accept special drawing rights:

(i) in repurchases accruing in special drawing rights under Article V
Section 7(b); and

(ii). in reimbursement pursuant to Article XXVI, Section 4.

(¢) The Fund may accept special drawing rights to the extent it may
decide:
(i) in payment of charges; and
(ii) in repurchases other than those under Article V, Section 7(b), in.
proportions which, as far as feasible, shall be the same for all
members.

(d) The Fund, if it deems such action appropriate to replenish its.
holdings of a participant’s currency and after consultation with that
participant on alternative ways of replenishment under Article VII,
Section 2, may require that participant to provide its currency for speciat
drawing rights held in the General Account subject to Section 4 of this
Article. In replenishing with special drawing rights, the Fund shall pay
due regard to the principles of designation under Section 5 of this Article.

(e) To the extent that a participant may receive special drawing rights
in a transaction prescribed by the Fund to promote reconstitution by it
under Section 6 (a) of this Article, prevent or reduce a negative balance,
or offset the effect of a failure by it to fulfill the expectation in Section 3
(a) of this Article, the Fund may provide the participant with special
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drawing rights held in the General Account for gold or currency accept-
able to the Fund.

(f) In any of the other operations and transactions of the Fund with
a participant conducted through the General Account the Fund may use
special drawing rights by agreement with the participant.

(g) The Fund may levy reasonable charges uniform for all participants
in connection with operations and transactions under this Section.

Section 8. Exchange rates

(a) The exchange rates for operations or transactions between partici-
pants shall be such that a participant using special drawing rights shall
receive the same value whatever currencies might be provided and
whichever participants provide those currencies, and the Fund shall
adopt regulations to give effect to this principle.

(b) The Fund shall consult a participant on the procedure for defer-
mining rates of exchange for its currency.

(¢) For the purpose of this provision the term participant includes a
terminating participant.

Article XXVI
Special Drawing Account interest and charges
Section 1. Interest ’

Interest at the same rate for all holders shall be paid by the Fund to
each holder on the amount of its holdings of special drawing rights. The
Fund shall pay the amount due to each holder whether or not sufficient
charges are received to meet the payment of interest.

Section 2. Charges

Charges at the same rate for all participants shall be paid to the FIind
by each participant on the amount of its net cumulative allocation of
special drawing rights plus any negative balance of the participant or
unpaid charges.

Section 3. Rate of interest and charges

The rate of interest shall be equal to the rate of charges and shall be
one and one-half percent per annum. The Fund in its discretion may in-
crease or reduce this rate, but the rate shall not be greater than two
percent or the rate of remuneration decided under Article V, Section 9,
whichever is higher, or smaller than one percent or the rate of remuner-
ation decided under Article V, Section 9, whichever is lower.

Section 4. Assessments

- When it is decided under Article XX1I, Section 2, that reimbursement
shall be made, the Fund shall levy assessments for this purpose at the
same rate for all participants on their net cumulative allocations.
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Section 5. Payment of interest, charges, and assessments.

Interest, charges, and assessments shall be paid in special drawing
rights. A participant that needs special drawing rights to pay any charge
or assessment shall be obligated and entitled to obtain them, at its
option for gold or currency acceptable to the Fund, in a transaction with
the Fund conducted through the General Account. If sufficient special
drawing rights cannot be obtained in this way, the participant shall be
obligated and entitled to obtain them with currency convertible in fact
from a participant which the Fund shall specify. Special drawing rights
acquired by a participant after the date for payment shall be applied
against its unpaid charges and cancelled.

Article XXVII

Administration of the General Account
and the Special Drawing Account

(a) The General Account and the Special Drawing Account shall be
administered in accordance with the provisions of Article XTI, subject to
the following:

(i) The Board of Governors may delegate to the Executive Direc-
tors authority to exercise any powers of the Board with respect to
special drawing rights except those under Article XXIII, Section
3, Article XXIV, Section 2 (a), (b), and (c), and Section 3, the
penultimate sentence of Article XXV, Section 2 (b), Article XXV,
Section 6 (b), and Article XXXI (a).

(ii) For meetings of or decisions by the Board of Governors on
matters pertaining exclusively to the Special Drawing Account
only requests by or the presence and the votes of governors
appointed by members that are participants shall be counted for
the purpose of calling meetings and determining whether a
quorum exists or whether a decision is made by the required
majority.

(iii) For decisions by the Executive Directors on matters pertaining
exclusively to the Special Drawing Account only directors ap-
pointed or elected by at least one member that is a participant
shall be entitled to vote. Each of these directors shall be entitled
to cast the number of votes allotted to the member which is a
participant that appointed him or to the members that are partici-
pants whose votes counted towards his election. Only the pres-
ence of directors appointed or elected by members that are parti~
cipants and the votes allotted to members that are participants
shall be counted for the purpose of determining whether a
quorum exists or whether a decision is made by the required
majority.

(iv) Questions of the general administration of the Fund, including
reimbursement under Article XXII, Section 2, and any question
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whether a matter pertains to both Accounts or exclusively to the
Special Drawing Account shall be decided as if they pertained
exclusively to the General Account. Decisions with respect to the

“acceptance and holding of special drawing rights in the General
Account and the use of them, and other decisions affecting the
operations and transactions conducted through both the General
Account and the Special Drawing Account shall be made by the
majorities required for decisions on matters pertaining exclusively
to each Account. A decision on a matter pertaining to the
Special Drawing Account shall so indicate.

(b) In addition to the privileges and immunities that are accorded
under Article IX of this Agreement, no tax of any kind shall be levied on
special drawing rights or on operations or transactions in special drawing
rights.

(¢) A question ¢f interpretation of the provisions of this Agreement
on matters pertaining exclusively to the Special Drawing Account shall
be submitted to the Executive Directors pursuant to Article XVIII (o)
only on the request of a participant. In any case where the Executive
Directors have given a decision on a question of interpretation pertaining
exclusively to the Special Drawing Account only a participant may
require that the question be referred to the Board of Governors under
Article XVIII (). The Board of Governors shall decide whether a
governor appointed by a member that is not a participant shall be entitled
to vote in the Committee on Interpretation on questions pertaining
exclusively to the Special Drawing Account.

(d) Whenever a disagreement arises between the Fund and a partici-
pant that has terminated its participation in the Special Drawing Account
or between the Fund and any participant during the liquidation of the
Special Drawing Account with respect to any matter arising exclusively
from participation in the Special Drawing Account, the disagreement
shall be submitted to arbitration in accordance with the procedures in
Article XVIII (¢).

Article XXVIIT

General obligations of participants

In addition to the obligations assumed with respect to special drawing
rights under other Articles of this Agreement, each participant under-
takes to collaborate with the Fund and with other participants in order
to facilitate the effective functioning of the Special Drawing Account and
the proper use of special drawing rights in accordance with this Agree-
ment.

Article XXIX

Suspension of transactions in special drawing rights
Section 1. Emergency provisions

.In the event of an emergency or:the development of unforeseen
circumstances threatening the operations of the Fund with respect to the
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Special Drawing Account, the Executive Directors by unanimous vote
may suspend for a period of not more than one hundred twenty days the
operation of any of the provisions relating to special drawing rights, and
the provisions of Article XVI, Section 1 (b), (¢), and (d), shall then apply.

Section 2. Failure to fulfill obligations

(a) If the Fund finds that a participant has failed to fulfill its obliga-
tions under Article XXV, Section 4, the right of the participant to use its
special drawing rights shall be suspended unless the Fund otherwise
determines.

(b) If the Fund finds that a participant has failed to fulfill any other
obligation with respect to special drawing rights, the Fund may suspend
the right of the participant to use special drawing rights it acquires after
the suspension.

(¢) Regulations shall be adopted to ensure that before action is taken
against any participant under (a) or (b) above, the participant shall be
informed immediately of the complaint against it and given an adequate
opportunity for stating its case, both orally and in writing. Whenever the
participant is thus informed of a complaint relating to (a) above, it
shall not use special drawing rights pending the disposition of the
complaint.

(d) Suspension under (@) or (b) above or limitation under (¢) above
shall not affect a participant’s obligation to provide currency in accord-
ance with Article XXV, Section 4.

(¢) The Fund may at any time terminate a suspension under (a) or (b)
above, provided that a suspension imposed on a participant under (b)
above for failure to fulfill the obligation under Article XXV, Section 6 (a),
shall not be terminated until one hundred eighty days after the end
of the first calendar quarter during which the participant complies with
the rules for reconstitution.

(f) The right of a participant to use its special drawing rights shall not
be suspended because it has become ineligible to use the Fund’s resources
under Article IV, Section 6, Article V, Section 5, Article VI, Section 1, or
Atrticle XV, Section 2 (a). Article XV, Section 2, shall not apply because
a participant has failed to fulfill any obligations with respect to special
drawing rights.

Article XXX
Termination of participation

Section 1. Right to terminate participation

- (@) Any participant may terminate its participation-in the Special
Drawing Account at any time by transmitting a notice in writing to the
Fund at its prm01pa1 office. Termination shall become effective on the
date the notice is received.
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(b) A participant that withdraws from membership in the Fund shall
be deemed to have simultaneously terminated its participation in the
Special Drawing Account.

Section 2. Settlement on termination

(@) When a participant terminates its participation in the Special
Drawing Account, all operations and transactions by the terminating
participant in special drawing rights shall cease except as otherwise
permitted under an agreement made pursuant to (¢) below in order to
facilitate a settlement or as provided in Sections 3, 5, and 6 of this Article
or in Schedule H. Interest and charges that accrued to the date of termina-
tion and assessments levied before that date but not paid shall be paid in
special drawing rights.

(b) The Fund shall be obligated to redeem all special drawing rights
held by the terminating participant, and the terminating participant shall
be obligated to pay to the Fund an amount equal to its net cumulative
allocation and any other amounts that may be due and payable because
of its participation in the Special Drawing Account. These obligations
shall be set off against each other and the amount of special drawing
rights held by the terminating participant that is used in the setoff to
extinguish its obligation to the Fund shall be cancelled.

(¢) A settlement shall be made with reasonable dispatch by agreement
between the terminating participant and the Fund with respect to any
obligation of the terminating participant or the Fund after the setoff in
(b) above. If agreement on a settlement is not reached promptly the
provisions of Schedule H shall apply.

Section 3. Interest and charges

After the date of termination the Fund shall pay interest on any out-
standing balance of special drawing rights held by a terminating partici-
pant and the terminating participant shall pay charges on any out-
standing obligation owed to the Fund at the times and rates prescribed
under Article XXVI. Payment shall be made in special drawing rights. A
terminating participant shall be entitled to obtain special drawing rights
with currency convertible in fact to pay charges or assessments in a
transaction with a participant specified by the Fund or by agreement
from any other holder, or to dispose of special drawing rights received as
interest in a transaction with any participant designated under Article
XXV, Section 5, or by agreement with any other holder.

Section 4. Settlement of obligation to the Fund

.~ Gold or currency received by the Fund from a terminating participant
shall be used by the Fund to redeem special drawing rights held by parti-
cipants in proportion to the amount by which each participant’s hold-
ings of special drawing rights exceed its net cumulative allocation at the
time the gold or currency is received by the Fund. Special drawing rights
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so redeemed and special drawing rights obtained by a terminating partici-
pant under the provisions of this Agreement to meet any installment due
under an agreement on settlement or under Schedule Hand set off against
that installment shall be cancelled.

Section 5. Settlement of obligation to a terminating participant

Whenever the Fund is required to redeem special drawing rights held
by a terminating participant, redemption shall be made with currency or
gold provided by participants specified by the Fund. These participants
shall be specified in accordance with the principles in Article XXV,
Section 5. Each specified participant shall provide at its option the
currency . of the terminating participant or currency convertible in fact or
gold to the Fund and shall receive an equivalent amount of special
drawing rights. However, a terminating participant may use its special
drawing rights to obtain its own currency, currency convertible in fact,
or gold from any holder, if the Fund so permits.

Section 6. General Account transactions

In order to facilitate settlement with a terminating participant the
Fund may decide that a terminating participant shall:

(i) use any special drawing rights held by it after the setoff in Section
2 (b) of this Article, when they are to be redeemed, in a transaction
with the Fund conducted through the General Account to obtain
its own currency or currency convertible in fact at the option of
the Fund; or

(ii) obtain special drawing rights in a transaction with the Fund con-
ducted through the General Account for a currency acceptable to
the Fund or gold to meet any charges or installment due under an
agreement or the provisions of Schedule H.

Article XXXI
Liguidation of the Special Drawing Account

(@) The Special Drawing Account may not be liquidated except by
decision of the Board of Governors. In an emergency, if the Executive
Directors decide that liquidation of the Special Drawing Account may be
necessary, they may temporarily suspend allocations or carncellations
and all transactions in special drawing rights pending decision by the
Board. A decision by the Board of Governors to liquidate the Fund shall
be a decision to liquidate both the General Account and the Special
Drawing Account.

(b) If the Board of Governors decides to liquidate the Special Drawing
Account, all allocations or cancellations and all operations and trans-
actions in special drawing rights and the activities of the Fund with
respect to the Special Drawing Account shall cease except those inciden-
tal to the orderly discharge of the obligations of participants and of the
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Fund with respect to special drawing rights, and all obligations of the
Fund and of participants under this Agreement with respect to special
drawing rights shall cease except those set out in this Article, Article
XVII (¢), Article XXVI, Article XXVII (d), Article XXX and Sche-
dule H, or any agreement reached under Article XXX subject to
paragraph 4 of Schedule H, Article XXXII, and Schedule I.

(c) Upon liquidation of the Special Drawing Account, interest and
charges that accrued to the date of liquidation and assessments levied
before that date but not paid shall be paid in special drawing rights. The
Fund shall be obligated to redeem all special drawing rights held by
holders and each participant shall be obligated to pay the Fund an
amournit equal to its net' cumulative allocation of special drawing rights
and such other amounts as may be due and payable because of its partici-
pation in the Special Drawing Account.

(d) Liquidation of the Special Drawing Account shall be administered
in accordance with the provisions of Schedule 1.

Article XXXII

Explanation of terms with respect to
special drawing rights

In interpreting the provisions of this Agreement with respect to special
drawing rights the Fund and its members shall be guided by the following:

(@) Net cumulative allocation of special drawing rights means the
total amount of special drawing rights allocated to a participant less its
share of special drawing rights that have been cancelled under Article
XX1V, Section 2 (a).
“(b) Currency convertible in fact means:

(1) a participant’s currency for which a procedure exists for the
conversion of balances of the currency obtained in transactions
involving special drawing rights into each other currency for
which such procedure exists, at rates of exchange prescribed
under Article XXV, Section 8, and which is the currency of a
participant that

(i) has accepted the obligations of Article VIII, Sections 2, 3,
and 4, or

(ii) for the settlement of international transactions in fact
freely buys and sells gold within the limits prescribed by
the Fund under Section 2 of Article IV; or

(2) currency convertible into a currency described in paragraph (1)
above at rates of exchange prescrlbed under ‘Article XXV,
Séction 8,

- {¢) A participant’s reserve position in the Fund means the sum of the
gold tranche purchases it could make and the amount of any indebted-
ness of the Fund which 1is readﬂy repayable to the partlclpant under a
loan agreement.’
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SCHEDULE B

Provisions with respect to repurchase
by a member of its currency held by the Fund

1. Paragraph 1 shall read:

“1. In determining the extent to which repurchase of a ‘member’s
currency from the Fund under Article V, Section 7(b), shall be made
with each convertible currency and each of the other types of monetary
reserve, the following rule, subject to 2 below, shall apply:

(@) If the member’s monetary reserves have not increased during the
year, the amount payable to the Fund shall be distributed among all
types of . reserves in proportion to the member’s holdings thereof at the
end of the year.

(b) If the member’s monetary reserves have increased during the year,
a part of the amount payable to the Fund equal to one-half of the increase,
minus one-half of any decrease in the Fund’s holdings of the member’s
currency that has occurred during the year, shall be distributed among
those types of reserves which have increased in proportion to the amount
by which each of them has increased. The remainder of the sum payable
to the Fund shall be distributed among all types of reserves in proportion
to the member’s remaining holdings thereof.

(c¢) If after the repurchases required under Article V, Section 7(b), had
been made, the result would exceed either of the limits specified in
Article V, Section 7 (¢) (i) or (ii), the Fund shall require such repurchases
to be made by the member proportionately in such manner that these
limits will not be exceeded.

(d) If after all the repurchases required under Article V, Section 7(b),
had been made, the result would exceed the limit specified in Article V,
Section 7(c) (iii), the amount by which the limit would be exceeded shall
be discharged in convertible currencies as determined by the Fund
without exceeding that limit.

(e) If a repurchase required under Article V, Section 7(b), would
exceed the limit specified in Article V, Section 7(c) (iv), the amount by
which the limit would be exceeded shall be repurchased at the end of the
subsequent financial year or years in such a way that total repurchases
under Article V, Section 7(b), in any year would not exceed the limit
specif ied in Article V, Section 7(c) (iv).”

2. Paragraph 2 shall read:

%2, (a) The Fund shall not acquire the currency of any non-member
under Article V, Section 7(b) and (c).
(b) Any amount payable in the currency of a non-member under 1(a)

or 1(b) above shall be paid in the convertible currencies of members as
determined by the Fund.”
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3. The following paragraphs 5 and 6 shall be added to Schedule B:

“5, In calculating monetary reserves and the increase in monetary
reserves during any year for the purpose of Article V, Section 7(b) and
(¢), the Fund may decide in its discretion on the request of a member,
that deductions shall be made for obligations outstanding as the result
of transactions between members under a reciprocal facility by which
a member agrees to exchange on demand its currency for the currency
of the other member up to a maximum amount and on terms requiring
that each such transaction be reversed within a specified period not in
excess of nine months.”

“6. In calculating monetary reserves and the increase in monetary
reserves for the purpose of Article V, Section 7(b) and (c), Article XIX(e)
shall apply except that the following provision shall apply at the end of
a financial year if it was in effect at the beginning of that year:

’A member’s monetary reserves shall be calculated by deducting from
its central holdings the currency liabilities to the Treasuries, central
banks, stabilization funds, or similar fiscal agencies of other members
or non-members specified under (d) above, together with similar liabili-
ties to other official institutions and other banks in the territories of
members, or non-members specified under (d)above. To these net hold-
ings shall be added the sums deemed to be official holdings of other
official institutions and other banks under (¢) above.’”

M
The following Schedules shall be added after Schedule E:

“SCHEDULE F
Designation

During the first basic period the rules for designation shall be as fol-
lows:

(a) Participants subject to designation under Article XXV, Section
5(a) (i), shall be designated for such amounts as will promote over time
equality in the ratios of the participants’ holdings of special drawing
rights in excess of their net cumulative allocations to their official hold-
ings of gold and foreign exchange.

(b) The formula to give effect to (a) above shall be such that pa.rtlcl-

pants subject to designation shall be designated:

(i) in proportion to their official holdings of gold and foreign
exchange when the ratios described in (a) above are equal; and

(ii) in such manner as gradually to reduce the difference between the
ratios described in (a) above that are low and the ratios that are

high.
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SCHEDULE G

Reconstitution

1. During the first basic period the rules for reconstitution shall be
as follows:

(a) (i).A participant shall so use and reconstitute its holdings of
special drawing rights that, five years after the first allocation
and at the end of each calendar quarter thereafter, the average
of its total daily holdings of special drawing rights over the
most recent five-year period will be not less than thirty percent
of the average of its daily net cumulative allocation of special
drawing rights over the same period.

(ii) Two years after the firstallocationand at the end of each calendar
month thereafter the Fund shall make calculations for each
participant so as to ascertain whether and to what extent the
participant would need to acquire special drawing rights be-
tween the date of the calculation and the end of any five-year
period in order to comply with the requirement in (@) (i) above.
The Fund shall adopt regulations with respect to the bases.
on which these calculations shall be made and with respect to
the timing of the designation of participants under Article XXV,
Section 5(a) (ii), in order to assist them to comply with the
requirement in (a) (i) above.

(iii) The Fund shall give special notice to a participant when the
calculations under (a) (ii) above indicate that it is unlikely that
the participant will be able to comply with the requirement in
(a) (i) above unless it ceases to use special drawing rights for the
rest oft he period for which the calculation was made under
(a)(ii) above. .

(iv) A participant that needs to acquire special drawing rights to
fulfill this obligation shall be obligated and entitled to obtain
them, at its option for gold or currency acceptable to the Fund,
in a transaction with the Fund conducted through the General
Account. If sufficient special drawing rights to fulfill this obli~
gation cannot be obtained in this way, the participant shall be
obligated and entitled to obtain them with currency convertible:
in fact from a participant which the Fund shall specify.

(b) Participants shall also pay due regard to the desirability of pur-
suing over time a balanced relationship between their holdings of spe~
cial drawing rights and their holdings of gold and foreign exchange and
their reserve positions in the Fund.

2. If a participant fails to.comply with the rules for reconstitution, the:

Fund shall determine whether or not the circumstances justify suspen-
sion under Article XXIX, Section 2(b).
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SCHEDULE H
Termination of participation

1. If the obligation remaining after the setoff under Article XXX,
Section 2(b), is to the terminating participant and agreement on settlement
between the Fund and the terminating participant is not reached within
six months of the date of termination, the Fund shall redeem this bal-
ance of special drawing rights in equal half-yearly installments within
a maximum of five years of the date of termination. The Fund shall
redeem this balance as it may determine, either (a) by the payment to the
terminating participant of the amounts provided by the remaining par-
ticipants to the Fund in accordance with Article XXX, Section 5,
-or (b) by permitting the terminating participant to use its special drawing
rights to obtain its own currency or currency convertible in fact from a
participant specified by the Fund, the General Account, or any other
holder.

2. If the obligation remaining after the setoff under Article XXX, Sec-
tion 2(b), is to the Fund and agreement on settlement is not reached
within six months of the date of termination, the terminating participant
shall discharge this obligation in equal half-yearly installments within
three years of the date of termination or within such longer period as
may be fixed by the Fund. The terminating participant shall discharge
‘this obligation, as the Fund may determine, either (@) by the payment to
the Fund of currency convertible in fact or gold at the option of the
terminating participant, or (b) by obtaining special drawing rights, in
accordance with Article XXX, Section 6, from the General Account or
in agreement with a participant specified by the Fund or from any other
holder, and the setoff of these special drawing rights against the install-
‘ment due.

3. Installments under either 1 or 2 above shall fall due six months
after the date of termination and at intervals of six months thereafter.

4. In the event of the Special Drawing Account going into liquidation
under Article XXXI within six months of the date a participant termi-
nates its participation, the settlement between the Fund and that govern-
ment shall be made in accordance with Article XXXI and Schedule I.

SCHEDULE 1

Administration of liquidation of the Special Drawing Account

1. Inthe event of liquidation of the Special Drawing Account, partici-
pants shall discharge their obligations to the Fund in ten half-yearly
installments, or in such longer period as the Fund may decide is needed,
in currency convertible in fact and the currencies of participants holding
special drawing rights to be redeemed in any installment to the extent
©of such redemption, as determined by the Fund. The first half-yearly pay-
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ment shall be made six months after the decision to liquidate the Special
Drawing Account.

2. If it is decided to liquidate the Fund within six months of the date
of the decision to liquidate the Special Drawing Account, the liquidation
of the Special Drawing Account shall not proceed until special drawing
rights held in the General Account have been distributed in accordance
w1th the following rule:

" After the distribution made under 2(a) of Schedule E, the Fund shall
apportion its special drawing rights held in the General Aocount among
all members that are participants in proportion to the amounts due to
each participant after the distribution under 2(a). To determine the
amount due to each member for the purpose of apportioning theremain-
der of its holdings of each currency under 2(c) of Schedule E, the Fund
shall deduct the distribution of special drawing rights made under this
rule.

3. With the amounts received under 1 above, the Fund shall redeem
special drawing rights held by holders in the following manner and order:

(@) Special drawing rights held by governments that have terminated
heir participation more than six months before the date the Board of
Governors decides to liquidate the Special Drawing Account shall be
redeemed in accordance with the terms of any agreement under Article
XXX or Schedule H.

(b) Special drawing rights held by holders that are not participants
shall be redeemed before those held by participants, and shall be redeem-
ed in proportion to the amount held by each holder.

(¢) The Fund shall determine the proportion of special drawmg rights
held by each participant in relation to its net cumulative allocation.
The Fund shall first redeem special drawing rights from the participants
with the highest proportion until this proportion is reduced to that of
the second highest proportion; the Fund shall then redeem the special
drawing rights held by these participants in accordance with their net
cumulative allocations until the proportions are reduced to that of the
third highest proportion; and this process shall be continued unt11 the
amount available for redemption is exhausted.

4. Any amount that a participant will be entitled to receive in redemp-
tion under 3 above shall be set off against any amount to be paid under
1 above.

5. During liquidation the Fund shall pay interest on the amount of
special drawing rights held by holders, and each participant shall pay
charges on the net cumulative allocation of special drawing rights to it
less the amount of any payments made in. accordance with ‘1 above.
The rates of interest and charges and the time of payment shall be deter-
mined by the Fund. Payments of interest and charges shall be made in
special drawing rights to the extent possible. A participant that does not
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hold sufficient special drawing rights to meet any charges shall make the
payment with gold or a currency specified by the Fund. Special drawing
rights received as charges in amounts needed for administrative expenses
shall not be used for the payments of interest, but shall be transferred
to the Fund and shall be redeemed first and with the currencies used by
the Fund to meet its expenses.

6. While a participant is in default with respect to any payment requi-
red by 1 or 5 above, no amounts shall be paid to it in accordance with
2 or 5 above.

7. If after the final payments have been made to participants each
participant not in default does not hold special drawing rights in the
same proportion to its net cumulative allocation, those participants hold-
ing a lower proportion shall purchase from those holding a higher
proportion such amounts in accordance with arrangements made by the
Fund as will make the proportion of their holdings of special drawing
rights the same. Each participant in default shall pay to the Fund its
own currency in an amount equal to its default. The Fund shall apportion
this currency and any residual claims among participants in proportion
to the amount of special drawing rights held by each and these special
drawing rights shall be cancelled. The Fund shall then close the books
of the Special Drawing Account and all of the Fund’s liabilities arising
from the allocations of special drawing rights and the administration of
the Special Drawing Account shall cease.

8. Each participant whose currency is distributed to other participants
under this Schedule guarantees the unrestricted use of such currency at all
times for the purchase of goods or for payments of sums due to it or to
persons in its territories. Each participant so obligated agrees to com-
pensate other participants for any loss resulting from the difference
between the value at which the Fund distributed its currency under this
Schedule and the value realized by such participants on disposal of its
currency.”

" De vertaling in het Nederlands van de voorgestelde wijzigingen luidt als
volgt:
Voorgestelde wijzigingen van de artikelen der Overeenkomst
betreffende het Internationale Monetaire Fonds
opgesteld ingevolge Resolutie No. 22-8 van de Raad van Bestuur

A
Inleidend artikel

Het Inleidende artikel luidt als volgt:

»(1) Het Internationale Monetaire Fonds is opgericht en handelt in
overeenstemming met de bepalingen van deze Overeenkomst zoals
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oorspronkelijk vastgesteld en later gewijzigd ten einde een op bij-
zondere trekkingsrechten gebaseerd systeem in te stellen en be-
paalde andere wijzigingen aan te brengen.

(ii) Ten einde het Fonds in staat te stellen zijn werkzaamheden en
transacties te verrichten, houdt het Fonds een Algemene Rekening
en een Bijzondere Trekkingsrekening in stand. Het lidmaatschap
van het Fonds verleent het recht tot deelneming in de Bijzondere
Trekkingsrekening.

(iii) De ingevolge deze Overesnkomst toegestane werkzaamheden en
transacties worden verricht via de Algemene Rekening, met dien
verstande dat werkzaamheden en transacties betreffende bijzon-
dere trekkingsrechten via de Bijzondere Trekkingsrekening
worden verricht.”

B

Artikel I
Doeclstellingen

1. Artikel I (v) luidt als volgt:

,»(V) Het wekken van vertrouwen bij de leden door hun de middelen
van het Fonds onder behoorlijke waarborgen tijdelijk ter beschik-
king te stellen, waardoor hun gelegenheid zal worden gegeven
onevenwichtigheid in hun betalingsbalans te herstellen zonder

hen te nopen tot maatregelen die de nationale of internationale
welvaart vernietigen.”

2. De laatste zin van artikel I luidt als volgt:

,.Het Fonds zal zich in zijn gehele beleid en in al zijn beslissingen laten
leiden door de doelstellingen in dit artikel tot uitdrukking gebracht.”

C
Artikel IIT
Quota en bijdragen
1. Sectie 2 luidt als volgt:

,Sectie 2. Aanpassing der quota

Het Fonds zal met tussenpozen van niet langer dan vijf jaar de quota
der leden aan een algemeen onderzoek onderwerpen en indien het dit
wenselijk acht aanpassing daarvan voorstellen. Het kan ook, indien het
dit juist acht, de aanpassing van elk bepaald quotum op verzoek van het
betrokken lid op ieder ander tijdstip in overweging nemen. Een meerder-
heid van vijfentachtig procent van het totale stemmenaantal is nodig
voor enige wijziging in'de quota voorgesteld als resultaat van een alge-
meen onderzoek en een meerderheid van vier-vijfde van het totale
stemmenaantal is nodig voor enigerlei andere wijziging in de quota. Een
quotum zal niet worden gewijzigd zonder de toestemming van het
betrokken lid.” :
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2. Het volgende lid (¢) wordt toegevoegd aan sectie 4. Betalingen,
indien quota gewijzigd worden:

,,(¢) Een meerderheid van vijfentachtig procent van het totale stem-
menaantal is nodig voor besluiten betreffende de betaling of besluiten
die alleen worden genomen ter verzachting van de gevolgen van de beta-
ling van verhogingen van quota voorgesteld als resultaat van een alge-
meen onderzoek van de quota.”

D
Artikel IV
Pari-waarde der valuta’s

1. Sectie 7 luidt als volgt:
,Sectie 7. Uniforme wijzigingen der pari-waarden

Niettegenstaande het bepaalde in sectie 5 () van dit artikel, kan het
Fonds met een meerderheid van vijfentachtig procent van het totale
stemmenaantal uniforme evenredige wijzigingen in de pari-waarden van
de valuta’s van alle leden aanbrengen. De pari-waarde van de valuta van
een lid zal echter ingevolge deze bepaling niet gewijzigd worden, wanneer
het lid binnen tweeénzeventig uur na het vaststellen van zulk een maat-
regel door het Fonds, aan het Fonds mededeelt, dat het de pari-waarde
van zijn valuta door een dergelijke maatregel niet gewijzigd wenst te
zien.”

2. In Sectie 8. Handhaving van de goudwaarde der activa van het Fonds,
luidt lid (d) als 'volgt:

,,(d) De bepalingen van deze sectie zullen van toepassing zijn op een
uniforme evenredige wijziging in de pari-waarde van de valuta’s van alle
leden, tenzij het Fonds op het tijdstip van een dergelijke wijziging met
een meerderheid van vijfentachtig procent van het totale stemmenaantal
anders besluit.”

E

Artikel V
Transacties met het Fonds

1. In Sectie 3. Voorwaarden welke het gebruik van de middelen van het
Fonds beheersen, luidt lid (a) (iii) als volgt:

,»(iii)- Dat de voorgestelde aankoop een goud-tranche aankoop zou
zijn of niet tot gevolg zou hebben, dat het bezit van het Fonds
aan de valuta van het lid, dat de aankoop wenst te doen, ge-
durende een periode van twaalf maanden, eindigende op de dag
van de aankoop, met meer dan vijfentwintig procent van diens
quotum zou toenemen, of meer zou bedragen dan tweehonderd
procent van zijn quotum;”
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2. Aan sectie 3 worden de onderstaande leden (c) en (d) toegevoegd :

,,(¢) Gebruik door een lid van de middelen van het Fonds moet in
overeenstemming zijn met de doelstellingen van het Fonds. Het Fonds.
bepaalt een beleid ten aanzien van het gebruik van zijn middelen dat de:
leden helpt bij het oplossen van hun betalingsbalans-vraagstukken op
een wijze die in overeenstemming is met de doelstellingen van het Fonds.
en dat voldoende waarborgen biedt voor het tijdelijke gebruik van zijn.
middelen.”

,(d) Het vertoog van een lid ingevolge (a) hierboven wordt onder-
zocht door het Fonds ten einde na te gaan of de voorgestelde aankoop
in overeenstemming zou zijn met de bepalingen van deze Overeenkomst
en met het ingevolge deze bepalingen vastgestelde beleid, met dien ver-
stande dat voorgestelde goud-tranche aankopen niet worden aange-
vochten.”

3. In sectie 7. Wederinkoop door een lid van zijn valuta, door het Fonds
gehouden, 1uidt de eerste zin van lid (b) als volgt:

,,(b) Aan het einde van ieder boekjaar van het Fonds zal een lid tegen:
elke soort monetaire reserve, als vastgesteld overeenkomstig Schema B,
een deel van het bezit van het Fonds van zijn eigen valuta terugkopen en.
zulks onder de volgende voorwaarden:

(i) Ieder lid zal voor de wederinkoop van zijn eigen valuta van het
Fonds een bedrag van zijn monetaire reserves gebruiken waarvan
de waarde gelijk is aan de volgende veranderingen die tijdens het

_jaar hebben plaatsgevonden: de helft van iedere toename van de:
valuta van het lid in het bezit van het Fonds, vermeerderd met de
helft van iedere toename of verminderd met de helft van iedere
afname in de monetaire reserves van het lid, of, indien de valuta
van het lid in het bezit van het Fonds is afgenomen, de helft van
iedere toename van de monetaire reserves van het lid verminderd.
met de helft van de afname van de valuta van het lid in het bezit van
het Fonds.”

4. In sectie 7 luidt lid (c) als volgt:
,,(¢) Geen van de afrekeningen hierboven sub (b) beschreven, zullen
zo ver worden doorgevoerd, dat:
(i) de monetaire reserves van een lid beneden honderdvijftig procent

van diens quotum dalen, of

(ii) bet bezit van het Fonds aan de valuta van een lid beneden vijfen-
zeventig procent van zijn quotum daalt, of

(iii) het bezit van het Fonds aan enige valuta, welke voor wederinkoop:
gebruikt moet worden, boven vijfenzeventig procent van het quo-
tum van het desbetreffende lid stijgt, of

(iv) het wederingekochte bedrag groter is dan vijfentwintig procent
van het quotum van het betrokken 1lid.”




106 32

5. Aan sectie 7 wordt het volgende lid (d) toegevoegd:

,.(d) Met een meerderheid van vijfentachtig procent van het totale
‘stemmenaantal kan het Fonds de percentages in (¢) (i) en (iv) hierboven
herzien en de voorschriften in paragraaf 1 (c), (d) en (e) en paragraaf 2 (b)
-van Schema B herzien en aanvullen.”

6. In sectie 8. Provisies, luidt lid (a) als voigt:

,,(@) Teder lid dat de valuta van een ander lid van het Fonds koopt
tegen zijn eigen valuta, zal, boven de pariteitsprijs, een voor alle leden
uniforme administratieprovisie betalen van niet minder dan een half
procent en niet meer dan één procent, zoals vastgesteld door het Fonds,
met dien verstande dat het Fonds naar goeddunken een administratie-
provisie kan berekenen van minder dan een half procent op goud-tranche
.aankopen.”

7. Aan artikel V wordt de volgende sectie toegevoegd:
,.Sectie 9. Remuneratie

(a) Het Fonds betaalt volgens een voor alle leden uniform tarief remu-
mneratie over het bedrag waarmede vijfenzeventig procent van het quotum
van een lid het gemiddelde van het bezit van het Fonds aan valuta van het
1id overschreed, met dien verstande, dat wat het Fonds aan valuta méér
bezit dan vijfenzeventig procent van een quotum niet in aanmerking
wordt genomen. Het tarief is anderhalf procent per jaar, doch het Fonds
kan naar goeddunken dit tarief verhogen of verlagen, met dien verstande
-dat een meerderheid van drie-vierde van het totale stemmenaantal nodig
is voor een verhoging tot meer dan twee procent per jaar of een verlaging
tot minder dan één procent per jaar.

(b) De remuneratie wordt betaald in goud of in de eigen valuta van een
lid, zoals bepaald door het Fonds.”

F
Artikel VI
Overmaking van kapitaal

1. Insectie 1. Gebruikmaking van de middelen van het Fonds voor over-
.making van kapitaal, luidt lid (a) als volgt:

»(a) Een lid kan geen gebruik maken van de middelen van het Fonds
-om een omvangrijke en voortdurende afvloeiing van kapitaal te finan-
-cieren, behalve zoals voorzien in sectie 2 van dit artikel, en het Fonds kan
-een lid verzoeken maatregelen te nemen om een dergelijk gebruik der
middelen van het Fonds te voorkomen. Indien het lid, na een dergelijk
“verzoek ontvangen te hebben, in gebreke blijft passende maatregelen te
nemen, kan het Fonds het lid onbevoegd verklaren van de middelen van
‘het Fonds gebruik te maken.
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2. Sectie 2 Iuidt als volgt:

s»oectie 2. Bijzondere voorzieningen inzake overmaking van kapitaal

Een lid heeft het recht, goud-tranche aankopen te verrichten ter finan-
ciering van kapitaalovermakingen.”

G
Artikel XII
Organisatie en beheer

1. Insectie 2. Raad van Bestuur,luiden de leden (b) (ii) en (iii) als volgt:

,»(ii). In een herziening van quota toe te stemmen, of te beslissen over
de betaling of over de verzachting van de gevolgen van betaling
van verhogingen van quota voorgesteld als resultaat van een
algemeen onderzoek van de quota.”

,,(iii) In een uniforme wijziging der pari-waarde van de valuta’s van
alle leden toe te stemmen, of wanneer een zodanige wijziging
wordt aangebracht te beslissen dat de bepalingen betreffende de
handhaving van de goudwaarde van de activa van het Fonds niet
van toepassing zijn.”

2. Aan sectie 2 (b) wordt het volgende toegevoegd:

,,(ix) De bepalingen inzake wederinkoop te herzien of de voorschriften
voor de verdeling van wederinkopen over soorten reserves te
herzien en aan te vullen.”

»{(X) Overboekingen uit iedere bijzondere reserve naar de algemene
reserve te verrichten.”

3. De titel van sectie 6 luidt als volgt:
.. Reserves en verdeling der nettowinst™

4. In sectie 6 luidt lid (b) als volgt:

,,(b) Indien een uitkering plaats vindt van de nettowinst over een jaar,
zal eerst aan leden die recht hebben op het ontvangen van remuneratie
ingevolge artikel V, sectie 9, over dat jaar het verschil betaald worden
tussen twee procent per jaar en de over dat jaar betaalde remuneratie. Een
uitkering van de nettowinst over dat jaar boven dit bedrag wordt uit-
betaald aan alle leden naar verhouding van hun quota. De betalingen
aan ieder lid zullen in zijn eigen valuta plaatsvinden.”

5. Aan sectie 6 wordt het volgende lid (c) toegevoegd:

,,(¢) Het Fonds kan uit iedere bijzondere reserve overboekingen ver~
richten naar de algemene reserve.”
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H
Artikel XVIIT
Interpretatie
Artikel XVII (b) luidt als volgt:

,»(b) In elk geval waarin de Bewindsvoerders ingevolge (@) hierboven
een beslissing genomen hebben, mag ieder lid binnen drie maanden na
de datum van de beslissing, verzoeken dat het vraagstuk naar de Raad
van Bestuur, wiens oordeel bindend zal zijn, verwezen wordt. Een vraag-
stuk verwezen naar de Raad van Bestuur wordt onderzocht door een
Interpretatieccommissie van de Raad van Bestuur., Elk Commissielid
heeft één stem. De Raad van Bestuur bepaalt het lidmaatschap, de proce-
dures en de meerderheid bij stemming van de Commissie. Een beslissing
van de Commissie geldt als de beslissing van de Raad van Bestuur, tenzijde
Raad met een meerderheid van vijfentachtig procent van het totale
stemmenaantal anders beslist. Hangende de uitslag van de verwijzing
naar de Raad kan het Fonds, voor zover het dit noodzakelijk acht, op
grond van de beslissing van de Bewindvoerders handelen.”

I
Artikel XIX
Verklaring van uitdrukkingen
1. Artikel XIX (a) luidt als volgt:

,»(@) Onder de monetaire reserves van een lid wordt verstaan zijn
offici€le bezit aan goud, aan inwisselbare valuta’s van andere leden en aan
de valuta’s van die niet-lid zijnde landen die door het Fonds opgegeven
kunnen worden.”

2. Artikel XIX (e) luidt als volgt:

,»(e) De bedragen welke volgens (c) hierboven geacht worden het officiéle
bezit van andere officiéle instellingen en andere banken te zijn
worden mede begrepen in de monetaire reserves van een lid.”

3. Aan artikel XIX wordt het onderstaande toegevoegd:

»(J) Onder een goud-tranche aankoop wordt verstaan een aankoop
door een lid van de valuta van een ander lid in ruil voor zijn eigen valuta,
waardoor het bezit van het Fonds aan de valuta van het lid niet groter
wordt dan honderd procent van zijn quotum, met dien verstande dat het
Fondsvoor de toepassing van deze omschrijvingaankopen vanen zijn bezit
aan valuta’s uit hoofde van zijn beleid inzake het gebruik van zijn
middelen voor compensatoire financiering van schommelingen in de

exportopbrengsten niet in aanmerking behoeft te nemen.”
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J
Artikel XX
Slotbepalingen
De titel van artikel XX luidt als volgt:
,,Bepalingen inzake de inwerkingtreding™

K

Na artikel XX worden de onderstaande artikelen XXI tot en met
XXXII toegevoegd:
L, Artikel XXI

Bijzondere trekkingsrechten
Sectie 1. Bevoegdheid tot het toewijzen van bijzondere trekkingsrechten

Ten einde te voorzien in de behoefte — wanneer en in de mate waarin
deze zich voordoet—aan een aanvulling op de bestaandereservemiddelen,
is het Fonds bevoegd bijzondere trekkingsrechten toe te wijzen aan leden
die participant zijn in de Bijzondere Trekkingsrekening.

Sectie 2. Waarde-eenheid

De waarde-eenheid voor de bijzondere trekkingsrechten is gelijk aan
0,888 671 gram fijn goud.

Artikel XXII
Algemene Rekening en Bijzondere Trekkingsrekening
Sectie 1. Scheiding van werkzaamheden en transacties

Alle werkzaamheden en transacties betreffende bijzondere trekkings-
rechten lopen over de Bijzondere Trekkingsrekening. Alle andere
werkzaamheden en transacties van het Fonds toegestaan bij of ingevolge
deze Overeenkomst lopen over de Algemene Rekening. Werkzaamheden
en transacties uit hoofde van artikel XXIII, sectie 2, lopen zowel over de
Algemene Rekening als de Bijzondere Trekkingsrekening.

Sectie 2. Scheiding van activa en eigendommen

Alle activa en eigendommen van het Fonds worden in de Algemene
Rekening gehouden, met dien verstande dat activa en eigendommen ver-
worven ingevolge artikel XXVI, sectie 2, en de artikelen XXX en XXXI
en de Schema’s H en I in de Bijzondere Trekkingsrekening worden ge-
houden. Over activa en eigendommen gehouden in de ene rekening mag
niet worden beschikt voor het betalen van de schulden en voor het vol-
doen aan de verplichtingen van het Fonds of voor het compenseren van
zijn verliezen, welke schulden, verplichtingen of verliezen zijn ontstaan
bij het verrichten van de werkzaamheden en transacties van de andere
rekening, met dien verstande dat de kosten van het beheer van de Bijzon-
dere Trekkingsrekening door het Fonds worden betaald uit de Algemene
Rekening, waarin van tijd tot tijd vergoedingen zullen worden gestort
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door een aanslag ingevolge artikel XXVI, sectie 4, vastgesteld op basis
van een redelijke schatting van zodanige kosten.

Sectie 3. Boeking en inlichtingen

Veranderingen in het bezit aan bijzondere trekkingsrechten worden
eerst van kracht wanneer zij door het Fonds op de Bijzondere Trekkings-
rekening zijn geboekt. Participanten geven het Fonds kennis van de bepa-
lingen van deze Overeenkomst uit hoofde waarvan bijzondere trekkings-
rechten worden gebruikt. Het Fonds kan van participanten eisen, dat zij
alle verdere inlichtingen verstrekken die het Fonds voor zijn functies
nodig acht.

Artikel XXITIT

Participanten en andere houders
van bijzondere trekkingsrechten

Sectie 1. Participanten

Elk lid van het Fonds dat bij het Fonds een verklaring nederlegt, waar-
in wordt medegedeeld dat het overeenkomstig zijn nationale recht alle
verplichtingen van een participant in de Bijzondere Trekkingsrekening
op zich neemt en dat het alle stappen heeft genomen die nodig zijn opdat
het al deze verplichtingen kan vervullen, wordt met ingang van de datum
van nederlegging van de verklaring participant in de Bijzondere
Trekkingsrekening, met dien verstande dat een lid geen participant wordt
voordat de artikelen XXI tot en met XXXII en de Schema’s F tot en met
I van kracht zijn geworden en verklaringen ingevolge deze sectie zijn
nedergelegd door leden die ten minste vijfenzeventig procent van het
totaal der quota bezitten.

Sectie 2. Algemene Rekening als houder

Het Fonds kan bijzondere trekkingsrechten in de Algemene Rekening
aanvaarden en bezitten en deze overeenkomstig de bepalingen van deze
Overeenkomst gebruiken.

Sectie 3. Andere houders

Met een meerderheid van vijfentachtig procent van het totale stemmen-
aantal kan het Fonds:
(i) als houders aanwijzen niet-leden, leden die geen participant zijn
en instellingen die de functies van een centrale bank uitoefenen
voor meer dan één lid;

(ii) de bepalingen en voorwaarden vaststellen waarop deze houders
kan worden toegestaan bijzondere trekkingsrechten te aanvaar-
den, te bezitten en te gebruiken in werkzaamheden en transacties
met participanten; en

(iii) de bepalingen en voorwaarden vaststellen waarop participanten
met deze houders werkzaamheden en transacties kunnen enta-
meren.
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De door het Fonds vastgestelde bepalingen en voorwaarden voor het
gebruik van bijzondere trekkingsrechten door aangewezen houders en
participanten in werkzaamheden en transacties met dezen moeten in
overeenstemming zijn met de bepalingen van deze Overeenkomst.

Artikel XXIV
Toewijzing en intrekking van bijzondere trekkingsrechten
Sectie 1. Beginselen en overwegingen bij toewijzing en intrekking

- (@) Bij al zijn besluiten ten aanzien van de toewijzing en intrekking van

bijzondere trekkingsrechten tracht het Fonds te voorzien in de wereld-
behoefte op lange termijn, wanneer en in de mate waarin deze zich voor-
doet, om de bestaande reservemiddelen op zodanige wijze aan te vullen
dat het bereiken van zijn doelstellingen wordt bevorderd en economische
stagnatie en deflatie, alsmede overmatige vraag en inflatie in de wereld
worden vermeden.

(b) Bij het eerste besluit tot toewijzing van bijzondere trekkingsrechten
worden als bijzondere overwegingen in aanmerking genomen een ge-
zamenlijk oordeel dat er een wereldbehoefte bestaat aan de aanvulling
van reserves, het bereiken van een beter betalingsbalansevenwicht als-
mede de waarschijnlijkheid dat het aanpassingsproces in de toekomst
beter zal verlopen.

Sectie 2. Toewijzing en intrekking

(a) Besluiten van het Fonds tot toewijzing of intrekking van bijzondere
trekkingsrechten worden genomen voor achtereenvolgende basistijd-
vakken van vijf jaar. Het eerste basistijdvak vangt aan op de datum van
het eerste besluit tot toewijzing van bijzondere trekkingsrechten of op een
eventueel in dat besluit aangegeven latere datum. Toewijzingen of in-
trekkingen vinden plaats met tussenpozen van een jaar.

(b) De toewijzing wordt uitgedrukt in een percentage van de quota
op de datum van elk besluit tot toewijzing. De intrekking van bijzondere
trekkingsrechten wordt uitgedrukt in een percentage van de netto cumu-
latieve toewijzing van bijzondere trekkingsrechten op de datum van elk
besluit tot intrekking. De percentages zijn voor alle participanten gelijk.

(¢) In zijn besluit omtrent een basistijdvak kan het Fonds, niettegen-
staande (@) en (b) hierboven, bepalen:
(i) dat het basistijdvak langer of korter dan vijf jaar zal zijn; of

(ii) dat de toewijzingen of intrekkingen met andere dan jaarlijkse
tussenpozen zullen plaatsvinden; of

(iii) dat de grondslag voor toewijzingen of intrekkingen de quota of
netto cumulatieve toewijzingen zullen zijn op andere data dan de
data van de besluiten tot toewijzing of intrekking.

(d) Een lid dat participant wordt nadat een basistijdvak is aangevan-
gen, ontvangt toewijzingen met ingang van het volgende basistijdvak
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waarin toewijzingen worden verricht, tenzij het Fonds besluit dat de
nieuwe participant toewijzingen zal beginnen te ontvangen met ingang van
de eerstvolgende toewijzing nadat het lid participant wordt. Indien het
Fonds beshuit dat een lid dat participant wordt tijdens een basistijdvak
gedurende het resterende deel van het basistijdvak toewijzingen ontvangt
en de participant geen lid was op de ingevolge (b) en (¢) hierboven vast-
gestelde data, bepaalt het Fonds de grondslag waarop deze toewijzingen
aan de participant zullen geschieden.

(e) Een participant ontvangt toewijzingen van bijzondere trekkings-
rechten krachtens een beshuit tot toewijzing, tenzij:
(i) de Bestuurder die de participant vertegenwoordigt niet voOr
het besluit heeft gestemd; en

(ii) de participant het Fonds vo6r de eerste toewijzing van bijzondere
trekkingsrechten ingevolge dat besluit schriftelijk heeft medege-
deeld dat hij geen toewijzing van bijzondere trekkingsrechten
ingevolge het besluit wenst te ontvangen. Op verzoek van een
participant kan het Fonds besluiten de gelding van de kennisge-
ving te begindigen wat betreft de toewijzing van bijzondere
trekkingsrechten na deze beéindiging.

(f) Indien op de datum waarop een intrekking van kracht wordt het
bedrag van de bijzondere trekkingsrechten in het bezit van een partici-
pant lager is dan zijn deel van de bijzondere trekkingsrechten die moeten
worden ingetrokken, moet de participant zijn negatief saldo aanzuiveren
zodra zijn bruto reservepositie dit toelaat en hiertoe voortdurend overleg
plegen met het Fonds. Bijzondere trekkingsrechten die door een partici-
pant zijn verworven na de datum waarop de intrekking van kracht wordt,
worden verrekend met zijn negatief saldo en ingetrokken.

Sectie 3. Onverwachte, ingrijpende ontwikkelingen

Het Fonds kan de percentages of de tussenpozen van toewijzing of
intrekking voor het resterende gedeelte van een basistijdvak of de duur
van een basistijdvak wijzigen of een nieuw basistijdvak beginnen, indien
het te eniger tijd constateert dat onverwachte, ingrijpende ontwikkelingen
zulks wenselijk doen zijn.

Sectie 4. Besluiten inzake toewijzingen en intrekkingen

(a) Besluiten ingevolge sectie 2(a), (b) en (c¢) of sectie 3 van dit artikel
worden genomen door de Raad van Bestuur op basis van voorstellen van
de Directeur, die de instemming hebben van het College van Bewindvoer-
ders.

(b) Alvorens een voorstel in te dienen pleegt de Directeur, nadat hij
zich ervan overtuigd heeft dat het voorstel in overeenstemming zal zijn
met de bepalingen van sectie 1(a) van dit artikel, zodanig overleg dat hij
zich ervan kan vergewissen dat de participanten zijn voorstel in ruime
mate steunen. Alvorens een voorstel voor de eerste toewijzing te doen,
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overtuigt de Directeur zich voorts ervan dat voldaan is aan de bepalingen
van sectie 1(b) van dit artikel en dat de participanten het beginnen met
toewijzingen in ruime mate steunen; zodra hij na de instelling van de
Bijzondere Trekkingsrekening daarvan overtuigd is, doet hij een voorstel
voor de eerste toewijzing.

(¢) De Directeur doet voorstellen:

(i) uiterlijk zes maanden voor het einde van elk basistijdvak;

(ii) indien geen besluit is genomen ten aanzien van toewijzing of
intrekking voor een basistijdvak, wanneer hij ervan overtuigd is
dat voldaan is aan de bepalingen van (b) hierboven;

(iii) wanneer hij, overeenkomstig sectie 3 van dit artikel, van mening is
dat het wenselijk zou zijn de percentages of de tussenpozen van
toewijzing of intrekking dan wel de duur van een basistijdvak te
wijzigen of een nieuw basistijdvak aan te vangen; of

(iv) binnen zes maanden na een verzoek van de Raad van Bestuur of
het College van Bewindvoerders;

met dien verstande dat, indien de Directeur ingevolge (i), (iii) of (iv)
hierboven vaststelt, dat er geen voorstel is dat naar zijn oordeel in over-
eenstemming is met de bepalingen van sectie 1 van dit artikel en dat
tevens in ruime mate wordt gesteund door de participanten overeenkom-
stig (b) hierboven, hij verslag uitbrengt aan de Raad van Bestuur en het
College van Bewindvoerders.

(d) Voor besluiten ingevolge sectie 2(a), (b) en (c) of sectie 3 van dit
artikel, met uitzondering van besluiten ingevolge sectie 3 ten aanzien van
een verlaging van het toewijzingspercentage, is een meerderheid van
vijfentachtig procent van het totale stemmenaantal nodig.

Artikel XXV

Werkzaamheden en transacties in bijzondere
trekkingsrechten
Sectie 1. Gebruik van bijzondere trekkingsrechten

Bijzondere trekkingsrechten kunnen worden gebruikt bij de werk-
zaamheden en transacties toegestaan bij of ingevolge deze overeenkomst.

Sectie 2. Transacties tussen participanten

(a) Een participant heeft het recht zijn bijzondere trekkingsrechten te
gebruiken om een equivalent bedrag aan valuta te verkrijgen van een
ingevolge sectie 5 van dit artikel aangewezen participant.

(b) In overeenstemming met een andere participant kan een partici-
pant zijn bijzondere trekkingsrechten gebruiken ten einde:
(i) een equivalent bedrag van zijn eigen valuta te verkrijgen, dat in
het bezit is van de andere participant; of
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(ii) een equivalent bedrag aan valuta van de andere participant te
verkrijgen in door het Fonds voorgeschreven transacties die een
herstel van de oorspronkelijke positie door de andere participant
ingevolge sectie 6(a) van dit artikel zou bevorderen; die een nega-
tief saldo van de andere participant zou voorkomen of vermin-
deren; die de gevolgen van het in gebreke blijven van de andere
participant om aan de verwachting in sectie 3(a) van dit artikel
te voldoen zou te niet doen; of die het bezit aan bijzondere
trekkingsrechten van beide participanten dichter bij hun netto
cumulatieve toewijzingen zou brengen. Met een meerderheid van
vijfentachtig procent van het totale stemmenaantal kan het Fonds
verdere transacties of categorieén transacties ingevolge deze bepa-
ling voorschrijven. Transacties of categorieén transacties voorge-
schreven door het Fonds ingevolge dit lid (b) (ii) moeten in over-
eenstemming zijn met de andere bepalingen van deze Overeen-
komst en met het juiste gebruik van bijzondere trekkingsrechten
overeenkomstig deze Overeenkomst.

(¢) Een participant die valuta verstrekt aan een participant die bij-
zondere trekkingsrechten gebruikt, ontvangt een equivalent bedrag aan
bijzondere trekkingsrechten.

Sectie 3. Vereiste van behoefte

(@) Bij transacties ingevolge sectie 2 van dit artikel, behalve als bepaald
in (¢) hieronder, wordt van een participant verwacht dat hij zijn bijzondere
trekkingsrechten alleen gebruikt om tegemoet te komen aan betalings-
balansbehoeften of in het licht van ontwikkelingen in zijn officiéle
bezit aan goud, vreemde valuta en bijzondere trekkingsrechten en zijn
reservepositie in het Fonds, en niet uitsluitend met het doel de onderlinge
verhouding in dat bezit, tussen bijzondere trekkingsrechten enerzijds,
en het totaal van het bezit aan goud en aan vreemde valuta en de reserve-
positie in het Fonds anderzijds, te wijzigen.

(b) Het gebruik van bijzondere trekkingsrechten kan niet worden aan-
gevochten op grond van de verwachting bedoeld in (@) hierboven, doch
het Fonds kan vertogen richten tot een participant die niet aan deze
verwachting voldoet. Op een participant die in gebreke blijft aan deze
verwachting te voldoen, is artikel XXIX, sectie 2(b) van toepassing.

(¢) Participanten kunnen bijzondere trekkingsrechten gebruiken
zonder te voldoen aan de verwachting in (a) hierboven ten einde een
equivalent bedrag aan valuta van de andere participant te verkrijgen in
door het Fonds voorgeschreven transacties die een herstel van de oor-
spronkelijke positie door de andere participant ingevolge sectie 6(a) van
dit artikel zouden bevorderen; die een negatief saldo van de andere parti-
cipant zouden voorkomen of verminderen; die de gevolgen van het in
gebreke blijven van de andere participant om aan de verwachting in (a)
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hierboven te voldoen zouden te niet doen, of die het bezit aan bijzondere
trekkingsrechten van beide participanten dichter bij hun netto cumula-
" tieve toewijzingen zouden brengen.

Sectie 4. Verplichting tot verstrekking van valuta

Een door het Fonds ingevolge sectie 5 van dit artikel aangewezen
participant verstrekt op verzoek feitelijk inwisselbare valuta aan een
participant die bijzondere trekkingsrechten gebruikt overeenkomstig
sectie 2(@) van dit artikel. De verplichting van een participant om valuta
te verstrekken strekt zich niet verder uit dan het punt waarop zijn bezit
aan bijzondere trekkingsrechten boven zijn netto cumulatieve toewijzing;
gelijk is aan tweemaal zijn netto cumulatieve toewijzing, of een zodanige
hogere grens als een participant en het Fonds kunnen overeenkomen.
Een participant kan valuta verstrekken boven de verplichte grens of
iedere overeengekomen hogere grens.

Sectie 5. Aanwijzing van participanten die valuta moeten verstrekken

(a) Het Fonds verzekert dat een participant zijn bijzondere trekkings-
rechten kan gebruiken; het wijst daartoe participanten aan die valuta
moeten verstrekken tegen aangegeven bedragen aan bijzondere trekkings-
rechten voor de doeleinden van de secties 2(a) en 4 van dit artikel. De aan-
wijzing geschiedt overeenkomstig de volgende algemene beginselen,
aangevuld met eventuele andere beginselen die het Fonds van tijd tot
tijd kan vaststellen:

(i) Een participant kan worden aangewezen indien zijn betalings-
balans en zijn bruto reservepositie voldoende sterk zijn, doch dit
sluit niet de mogelijkheid uit dat een participant met een sterke
reservepositie wordt aangewezen hoewel hij een matig tekort op
zijn betalingsbalans heeft. Participanten worden op zodanige
wijze aangewezen dat hierdoor na verloop van tijd een even-
wichtige verdeling van het bezit aan bijzondere trekkingsrechten
tussen hen wordt bevorderd.

(ii) Participanten kunnen worden aangewezen ten einde het herstel
van de oorspronkelijke positie ingevolge sectie 6(a) van dit artikel
te bevorderen; ten einde negatieve saldi van bijzondere trekkings-
rechten te verminderen; of ten einde de gevolgen van het in gebreke
blijven om te voldoen aan de verwachting in sectie 3(¢) van dit
artikel te niet te doen.

(iii) Bij de aanwijzing van participanten geeft het Fonds gewoonlijk
voorrang aan diegenen die bijzondere trekkingsrechten moeten
verwerven ten einde de doeleinden van aanwijzing ingevolge (ii)
hierboven te verwezenlijken.

(b) Ten einde na verloop van tijd een evenwichtige verdeling van het
bezit aan bijzondere trekkingsrechten ingevolge (a) (i) hierboven te
bevorderen, past het Fonds de voorschriften voor aanwijzing in Schema
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F toe, ofwel de voorschriften die kunnen worden vastgesteld ingevolge
{c) hieronder.

(¢) De voorschriften voor aanwijzing worden voor het einde van het
eerste en van elk daaropvolgend basistijdvak opnieuw bezien en als
gevolg daarvan kan het Fonds nieuwe voorschriften vaststellen. Tenzij
nieuwe voorschriften worden vastgesteld, blijven de tot dan van kracht
zijnde voorschriften van toepassing.

Sectie 6. Herstel van de oorspronkelijke positie

(a) Participanten die hun bijzondere trekkingsrechten gebruiken, moe-
ten hun bezit daarvan herstellen in de oorspronkelijke positie overeen~
komstig de desbetreffende voorschriften in Schema G of de voorschriften
die kunnen worden vastgesteld ingevolge (b) hieronder.

(b) De voorschriften voor het herstel van de oorspronkelijke positie
moeten voor het einde van het eerste en van elk daaropvolgend basis-
tijdvak opnieuw worden bezien en indien nodig moeten nieuwe voor-
schriften worden vastgesteld. Tenzij nieuwe voorschriften worden vast-
gesteld of wordt besloten tot intrekking van voorschriften voor het her-
stel van de oorspronkelijke positie, blijven de tot dan van kracht zijnde
voorschriften van toepasssing. Er is een meerderheid van vijfentachtig
procent van het totale stemmenaantal nodig voor besluiten om de voor-
schriften betreffende het herstel van de oorspronkelijke positie vast te
stellen, te wijzigen of in te trekken.

Sectie 7. Werkzaamheden en transacties via de Algemene Rekening

(a) Voor de toepassing van artikel ITI, sectie 4(a), artikel V, sectie 7(b)
en (c), artikel V, sectie 8(f) en Schema B, paragraaf 1, worden bijzondere
trekkingsrechten begrepen in de monetaire reserves van een lid ingevolge
artikel XIX. Het Fonds kan beslissen dat bij de berekening van monetaire
reserves en van de stijging van monetaire reserves tijdens een jaar voor
de toepassing van artikel V, sectie 7(b) en (c) geen rekening zal worden
gehouden met enigerlei stijging of daling van deze monetaire reserves
ten gevolge van toewijzingen of intrekkingen van bijzondere trekkings-
rechten tijdens dat jaar.

(b) Het Fonds aanvaardt bijzondere trekkingsrechten:

(i) bij: wederinkopen verschuldigd in bijzondere trekkingsrechten
ingevolge artikel V, sectie 7(b); en

(ii) bij vergoedingen op grond van artikel XXVI, sectie 4.

(c) Het Fonds kan in de door hemzelf bepaalde mate bijzondere
trekkingsrechten aanvaarden:
(i) voor betaling van provisies; en
(ii) bij andere wederinkopen dan die ingevolge artikel V, sectie 7(b),
en wel in verhoudingen welke voor zover mogelijk dezelfde zijn
voor alle leden.
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(d) Het Fonds kan, indien het zulks dienstig acht om zijn bezit
aan de valuta van een participant aan te vullen, en na overleg met deze
participant over andere mogelijkheden voor aanvulling ingevolge sectie 2
van artikel VII, van deze participant eisen dat hij zijn valuta beschikbaar
stelt tegen bijzondere trekkingsrechten uit het bezit van de Algemene
Rekening, zulks met toepassing van het bepaalde in sectie 4 van dit artikel.
Bij aanvulling met gebruikmaking van bijzondere trekkingsrechten neemt
het Fonds de beginselen van aanwijzing ingevolge sectie 5 van dit artikel in
acht.

(e) In de mate waarin een participant bijzondere trekkingsrechten
moet verwerven in een door het Fonds voorgeschreven transactie ter
bevordering van het herstel van de oorspronkelijke positie door de
participant ingevolge sectie 6(a) van dit artikel of ter voorkoming of
vermindering van een negatief saldo of ter opheffing van het gevolg van
diens verzuim te voldoen aan de verwachting in sectie 3(a) van dit artikel,
kan het Fonds de participant tegen goud of voor het Fonds aanvaardbare
valuta bijzondere trekkingsrechten ter beschikking stellen, die in het
bezit van de Algemene Rekening worden gehouden.

(f) Bij alle andere werkzaamheden en transacties van het Fonds met
een participant via de Algemene Rekening, kan het Fonds in overeen-
stemming met de participant bijzondere trekkingsrechten gebruiken.

(g) Het Fonds kan redelijke en voor alle participanten uniforme pro-
visies heffen in verband met werkzaamheden en transacties ingevolge
deze sectie.

Sectie 8. Wisselkoersen

(@) De wisselkoersen voor werkzaamheden of transacties tussen parti-
cipanten moeten zodanig zijn dat een participant die bijzondere trek-
kingsrechten gebruikt dezelfde waarde ontvangt, ongeacht welke valuta’s
zouden worden verstrekt en welke participanten deze valuta’s verstrek-
ken; het Fonds stelt regelingen vast voor de toepassing van dit beginsel.

(b) Het Fonds pleegt overleg met een participant over de procedure
voor de vaststelling van wisselkoersen voor zijn valuta.

(¢) Voor de toepassing van deze bepaling omvat de uitdrukking
participant mede een zich terugtrekkende participant.

Artikel XXVI
Bijzondere Trekkingsrekening, rente en provisies

Sectie 1. Rente

Het Fonds betaalt rente volgens een voor alle houders gelijke rente-
voet aan elke houder over het bedrag van zijn bezit aan bijzondere
trekkingsrechten. Het Fonds betaalt het aan elke houder verschuldigde
bedrag, ongeacht of er voldoende provisie ontvangen is om rente uit te
keren.
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Sectie 2. Provisies

Elke participant betaalt aan het Fonds provisies volgens een voor alle
participanten gelijk tarief over het bedrag van zijn netto cumulatieve
toewijzing van bijzondere trekkingsrechten vermeerderd met een even-
tueel negatief saldo van de participant of niet-betaalde provisies.

Sectie 3. Rente- en provisietarief

Voor de rente en de provisie geldt hetzelfde tarief; het bedraagt ander-
half procent per jaar. Het Fonds kan het tarief naar eigen goeddunken
verhogen of verlagen, doch het tarief mag niet hoger zijn dan twee pro-
cent of het remuneratietarief vastgesteld ingevolge artikel V, sectie 9, al
naar welke van beide het hoogst is, noch lager dan één procent of het
remuneratietarief vastgesteld ingevolge artikel V, sectie 9, al naar welke
van beide het laagst is.

Sectie 4. Aanslagen

Indien ingevolge artikel XXII, sectie 2, wordt besloten dat vergoedin-
gen moeten worden betaald, legt het Fonds hiertoe aanslagen op volgens
het voor alle participanten gelijke tarief op hun netto cumulatieve toe-
wijzingen.

Sectie 5. Betaling van rente, provisies en aanslagen

Rente, provisies en aanslagen worden betaald in bijzondere trek-
kingsrechten. Een participant die bijzondere trekkingsrechten nodig
heeft om een provisie of aanslag te betalen is verplicht en gerechtigd
deze, naar eigen keuze tegen goud of voor het Fonds aanvaardbare
valuta, te verwerven in een transactie met het Fonds via de Algemene
Rekening. Indien op deze wijze niet voldoende bijzondere trekkings-
rechten kunnen worden verworven, is de participant verplicht en gerech-
tigd deze met feitelijk inwisselbare valuta te verwerven van een partici-
pant die door het Fonds zal worden aangewezen. Door een participant
na de betalingsdatum verworven bijzondere trekkingsrechten worden
verrekend met zijn onbetaalde provisies en ingetrokken.

Artikel XXVII

Beheer van de Algemene Rekening en de Bijzondere
Trekkingsrekening

(a) De Algemene Rekening en de Bijzondere Trekkingsrekening wor-
den beheerd overeenkomstig de bepalingen van artikel XII, met inacht-
neming van het onderstaande:

(i) De Raad van Bestuur kan het College van Bewindvoerders de
bevoegdheid overdragen al zijn rechten ten aanzien van bijzondere
trekkingsrechten uit te oefenen, met uitzondering van de bevoegd-
heden ingevolge artikel XXIII, sectie 3, artikel XXIV, sectie 2 (a),
(b) en (¢), en sectie 3, de Voorlaatste zin van artikel XXV, sectie 2
(b), artikel XXV, sectie 6 (b) en artikel XXXI (a).
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(ii) Voor vergaderingen of besluiten van de Raad van Bestuur betref-
fende aangelegenheden die uitsluitend betrekking hebben op de
Bijzondere Trekkingsrekening wordt voor het bijeenroepen van
vergaderingen en het vaststellen of een quorum aanwezig is dan
wel of een besluit met de vereiste meerderheid is genomen alleen
rekening gehouden met verzoeken van of de aanwezigheid en
stemmen van Bestuurders benoemd door leden die participant
zijn.

(iii) Voor besluiten door het College van Bewindvoerders betreffende

aangelegenheden die uitsluitend betrekking hebben op de Bijzon-
dere Trekkingsrekening hebben alleen Bewindvoerders die zijn
benoemd of gekozen door tenminste één lid dat participant is, het
recht hun stem uit te brengen.
Ieder dezer Bewindvoerders zal het recht hebben, het aantal stem-
men uit te brengen dat toekomt aan het lid-participant dat hem
heeft benoemd, of aan de leden die participant zijn wier stemmen
meegeteld hebben bij zijn verkiezing. Voor het vaststellen of een
quorum aanwezig is dan wel of een besluit is genomen met de
vereiste meerderheid wordt alleen rekening gehouden met de aan-
wezigheid van Bewindvoerders benoemd of gekozen door leden
die participant zijn en de aan leden die participant zijn toekomen-
de stemmen.

(iv) Over vraagstukken betreffende het algemene beheer van het
Fonds, met inbegrip van de vergoedingen ingevolge artikel XXII,
sectie 2, en over de vraag of een aangelegenheid zowel beide Reke-
ningen dan wel uitsluitend de Bijzondere Trekkingsrekening be-
treft, wordt beslist alsof zij uitsluitend betrekking hadden op de
Algemene Rekening. Besluiten ten aanzien van de aanvaarding en
het bezit van bijzondere trekkingsrechten in de Algemene Reke-
ning en het gebruik daarvan en andere besluiten omtrent de werk-
zaamheden en transacties die lopen over zowel de Algemene Reke-
ning als de Bijzondere Trekkingsrekening, worden genomen met
de meerderheid vereist voor besluiten over aangelegenheden die
uitsluitend elke Rekening betreffen. Indien een besluit betrekking
heeft op een aangelegenheid betreffende de Bijzondere Trekkings-
rekening moet zulks daarin worden aangegeven.

(b) Naast de voorrechten en immuniteiten die zijn toegekend ingevolge
artikel IX van deze Overeenkomst wordt bovendien generlei belasting
geheven op bijzondere trekkingsrechten of op werkzaamheden of trans-
acties in bijzondere trekkingsrechten.

(¢) Een vraagstuk betreffende de interpretatie van de bepalingen van
deze Overeenkomst in aangelegenheden die uitsluitend de Bijzondere
Trekkingsrekening betreffen wordt overeenkomstig artikel XVIII (a)
alleen op verzoek van een participant voorgelegd aan de Bewindvoerders.
In elk geval waarin de Bewindvoerders zich hebben uitgesproken over
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een interpretatievraagstuk dat uitsluitend de Bijzondere Trekkings-
rekening betreft kan alleen een participant eisen dat de aangelegenheid
wordt verwezen naar de Raad van Bestuur ingevolge artikel XVIII (b).
De Raad van Bestuur besluit of een Bestuurder benoemd door een lid
dat geen participant is, gerechtigd is in de Interpretatiecommissie zijn
stem uit te brengen over vraagstukken die uitsluitend de Bijzondere
Trekkingsrekening betreffen.

(d) Wanneer ten aanzien van enigerlei aangelegenheid die uitsluitend
voortvloeit uit participatiec in de Bijzondere Trekkingsrekening een
meningsverschil ontstaat tussen het Fonds en een participant die zijn
participatie in de Bijzondere Trekkingsrekening heeft bedindigd of tussen
het Fonds en enige participant tijdens de liquidatie van de Bijzondere
Trekkingsrekening, zal het menmgsverschll worden onderworpen aan
arbitrage overeenkomstig de procedures in artikel XVIII (c).

Artikel XXVIIT
Algemene verplichtingen van participanten

Naast de verplichtingen aangegaan ten aanzien van bijzondere trek-
kingsrechten ingevolge andere artikelen van deze Overeenkomst, neemt
elke participant bovendien op zich, met het Fonds en met andere partici-
panten samen te werken ten einde de doeltreffende werking van de Bij-
zondere Trekkingsrekening en het juiste gebruik van bijzondere trekkings-
rechten overeenkomstig deze Overeenkomst te vergemakkelijken.

Artikel XXIX
Opschorting van transacties in bijzondere trekkingsrechten
Sectie 1. Noodmaatregelen

Ingeval een noodtoestand of de ontwikkeling van onvoorziene om-
standigheden de werkzaamheden van het Fonds met betrekking tot de
Bijzondere Trekkingsrekening bedreigen, kunnen de Bewindvoerders
met algemene stemmen, voor een periode van niet meer dan honderd-
twintig dagen, de werking opschorten van enigerlei bepaling betreffende
bijzondere trekkingsrechten en zijn in dat geval de bepalingen van artikel
XVI, sectie 1 (b), (¢) en {d) van toepassing.

Sectie 2. Het niet nakomen van verplichtingen

(a) Indien het Fonds constateert dat een participant heeft nagelaten
zijn verplichtingen ingevolge sectie 4 van artikel XXV na te komen,
wordt het recht van de participant zijn bijzondere trekkingsrechten te
gebruiken opgeschort, tenzij het Fonds anders bepaalt.

(b) Indien het Fonds constateert dat een participant heeft nagelaten
enige andere verplichting ten aanzien van de bijzondere trekkingsrechten
na te komen, kan het Fonds het recht van de participant om gebruik te
maken van bijzondere trekkingsrechten die hij na de opschomng ver-
werft, opschorten.
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(c) Er worden regelingen vastgesteld om te verzekeren dat, alvorens
tegen enige participant de in (a) of (b) hierboven beschreven maatregelen:
genomen worden, de participant onmiddellijk van de tegen hem inge-
brachte bezwaren in kennis gesteld wordt en voldoende gelegenheid
krijgt zijn standpunt zowel mondeling als schriftelijk uiteen te zetten.
Indien de participant op deze wijze in kennis is gesteld van een bezwaar
betreffende (@) hierboven, gebruikt hij, in afwachting van de beschikking
op de bezwaren, geen bijzondere trekkingsrechten.

(d) Opschorting ingevolge (a) of (b) hierboven of beperking ingevolge
(c) hierboven is niet van invloed op de verplichting van de participant
valuta ter beschikking te stellen overeenkomstig artikel XXV, sectie 4.

(¢) Het Fonds kan te allen tijde een opschorting ingevolge (a) of (b)
hierboven beéindigen, met dien verstande dat een opschorting opgelegd
aan een participant ingevolge (b) hierboven wegens het niet-nakomen
van de verplichting ingevolge artikel XXV, sectie 6 (@), eerst honderd-
tachtig dagen na het einde van het eerste kalenderkwartaal tijdens het-
welk de participant de voorschriften voor herstel van de oorspronkelijke:
positie naleeft, wordt begindigd.

(f) Het recht van een participant zijn bijzondere trekkingsrechten te:
gebruiken wordt niet opgeschort vanwege het feit dat hij niet langer ge~
rechtigd is de middelen van het Fonds te gebruiken ingevolge artikel IV,
sectie 6, artikel V, sectie 5, artikel VI, sectie 1, of artikel XV, sectie 2 (a).
Het feit dat een participant nagelaten heeft enigerlei verplichting ten
aanzien van bijzondere trekkingsrechten na te komen, levert geen grond
voor toepassing van artikel XV, sectie 2.

Artikel XXX
Beg¢indiging van participatie
Sectie 1. Het recht participatie te beéindigen

(a) Een participant kan zijn participatie in de Bijzondere Trekkings-
rekening te allen tijde begindigen door hiervan schriftelijke kennisgeving:
te zenden aan het hoofdkantoor van het Fonds. De beéindiging gaat in:
op de datum van ontvangst van de kennisgeving.

(b) Een participant die uit het Fonds treedt wordt geacht tegelijkertijd
zijn participatie in de Bijzondere Trekkingsrekening te hebben beéindigd.

Sectie 2. Vereffening bij beéindiging

(a) Indien een participant zijn participatie in de Bijzondere Trekkings-
rekening begindigt houden alle werkzaamheden en transacties van de
zich terugtrekkende participant in bijzondere trekkingsrechten op, be-
halve indien toegestaan uit hoofde van een overeenkomst aangegaan
ingevolge (c) hieronder ten einde een vereffening te vergemakkelijken of
zoals bepaald in secties 3, 5 en 6 van dit artikel of in Schema H. Rente en
provisies verschuldigd tot de datum van beg€indiging en voor die datum
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opgelegde doch niet betaalde aanslagen worden betaald in bijzondere
trekkingsrechten.

(b) Het Fonds is verplicht alle bijzondere trekkingsrechten in het bezit

van de zich terugtrekkende participant terug te kopen en de zich terug-
trekkende participant is verplicht het Fonds een bedrag te betalen gelijk
aan zijn netto cumulatieve toewijzing en eventuele andere bedragen die
verschuldigd zijn en betaald moeten worden wegens zijn participatie in
e Bijzondere Trekkingsrekening.
Deze verplichtingen worden onderling verrekend en het bedrag aan bij-
zondere trekkingsrechten in het bezit van de zich terugtrekkende partici-
pant dat bij de verrekening wordt gebruikt om te voldoen aan zijn ver-
plichting aan het Fonds, wordt ingetrokken.

(¢) Bij overeenkomst tussen de zich terugtrekkende participant en het
Fonds vindt met redelijke spoed een vereffening plaats ten aanzien van
-enigerlei verplichting van de zich terugtrekkende participant of het Fonds
na de verrekening in (b) hierboven. Indien niet terstond overeenstemming
wordt bereikt, zullen de bepalingen van Schema H van toepassing zijn.

Sectie 3. Rente en provisies

Na de datum van begindiging betaalt het Fonds rente over een eventueel
nog openstaand saldo van bijzondere trekkingsrechten in het bezit van
een zich terugtrekkende participant en betaalt de zich terugtrekkende
participant provisies over een eventuele nog tegenover het Fonds bestaan-
de verplichting op de tijdstippen en volgens de tarieven voorgeschreven
in artikel XXVI. Betaling geschiedt in bijzondere trekkingsrechten. Een
zich terugtrekkende participant heeft, ter betaling van provisies of aan-
slagen, het recht bijzondere trekkingsrechten te verkrijgen met feite-
1lijk inwisselbare valuta in een transactie met een door het Fonds aange-
wezen participant, of, bij overeenkomst, van een andere bezitter, dan wel
zich van bijzondere trekkingsrechten die als rente zijn ontvangen, te
-ontdoen in een transactie met een participant aangewezen ingevolge
artikel XXV, sectie 5, of, bij overeenkomst, met een andere bezitter.

Sectie 4. Vereffening van een verplichting tegenover het Fonds

Goud of valuta ontvangen door het Fonds van een zich terugtrekkende
participant wordt door het Fonds gebruikt om bijzondere trekkings-
rechten die in het bezit van de participanten zijn, terug te kopen en wel
naar evenredigheid van het bedrag waarmede het bezit aan bijzondere
trekkingsrechten van elke deelnemer zijn netto cumulatieve toewijzing
‘overschrijdt op het tijdstip. waarop het Fonds het goud of de valuta ont-
vangt. De op deze wijze teruggekochte bijzondere trekkingsrechten als-
‘mede de bijzondere trekkingsrechten die een zich terugtrekkende partici-
pant verkrijgt ingevolge de bepalingen van deze Overeenkomst ten einde
een termijn te voldoen die verschuldigd is ingevolge een overeenkomst
inzake vereffening of ingevolge Schema H en die verrekend worden met
«leze termijn, worden ingetrokken.
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Sectie 5. Vereffening van een verplichting tegenover een zich terugtrekken~
de participant

Indien het Fonds bijzondere trekkingsrechten dient terug te kopen die
in het bezit zijn van een zich terugtrekkende participant, geschiedt deze
terugkoop met valuta of goud verstrekt door participanten die door het
Fonds zijn aangewezen. Deze participanten worden aangewezen overeen--
komstig de beginselen in artikel XXV, sectie 5. Elke aangewezen partici-
pant verstrekt aan het Fonds naar eigen keuze de valuta van de zich
terugtrekkende participant of feitelijk inwisselbare valuta of goud en:
ontvangt een equivalent bedrag aan bijzondere trekkingsrechten. Indien
het Fonds dit toestaat kan een zich terugtrekkende participant zijn
bijzondere trekkingsrechten evenwel gebruiken om van enige bezitter
zijn eigen valuta, feitelijk inwisselbare valuta of goud te verkrijgen.

Sectie 6. Transacties via de Algemene Rekening

Ter vergemakkelijking van de vereffening met een zich terugtrekkende
participant kan het Fonds beslissen dat een zich terugtrekkende partici--
pant:

(i) bijzondere trekkingsrechten die hij bezit na de verrekening in
sectie 2 (b) van dit artikel, indien zij moeten worden teruggekocht,
dient te gebruiken in een transactie met het Fonds via de Algemene:
Rekening ten einde zijn eigen valuta of feitelijk inwisselbare valuta
te verkrijgen, al naar de keuze van het Fonds;

of

(ii) bijzondere trekkingsrechten dient te verkrijgen in een transactie:
met het Fonds via de Algemene Rekening tegen een voor het Fonds
aanvaardbare valuta of goud ten einde provisies of termijnen te
betalen die verschuldigd zijn ingevolge een overeenkomst of de:
bepalingen van Schema H.

Artikel XXXI
Liquidatie van de Bijzondere Trekkingsrekening

(@) De Bijzondere Trekkingsrekening mag slechts bij besluit van de:
Raad van Bestuur geliquideerd worden. In een noodtoestand kunnen de
Bewindvoerders, indien zij tot het inzicht komen dat liquidatie van de
Bijzondere Trekkingsrekening nodig kan zijn, alle toewijzingen of in-
trekkingen en alle transacties in bijzondere trekkingsrechten opschorten,.
hangende de beslissing van de Raad van Bestuur. Een besluit van de
Raad van Bestuur om het Fonds te liquideren, vormt een besluit om
zowel de Algemene Rekening als de Bijzondere Trekkingsrekening te:
liquideren.

(b) Indien de Raad van Bestuur besluit de Bijzondere Trekkings-
rekening te liquideren, houden alle toewijzingen of intrekkingen en alle:
werkzaamheden en transacties in bijzondere trekkingsrechten, alsmede
de werkzaamheden van het Fonds met betrekking tot de Bijzondere:
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Trekkingsrekening op behalve die welke nodig zijn voor het ordelijk af-
wikkelen van de verplichtingen van participanten en van het Fonds ten
aanzien van bijzondere trekkingsrechten en houden alle verplichtingen
-van het Fonds en van participanten ingevolge deze Overeenkomst ten
.aanzien van bijzondere trekkingsrechten op, behalve die vermeld in dit
artikel, artikel XVIII (¢), artikel XXVI, artikel XXVII (d), artikel XXX
-en Schema H, of in een overeenkomst aangegaan ingevolge artikel XXX,
zulks met inachtneming van paragraaf 4 van Schema H, artikel XXXII
-en Schema 1.

(¢) Bij liquidatie van de Bijzondere Trekkingsrekening worden tot de
-datum van liquidatie verschuldigde provisies en voor die datum opgeleg-
-de doch niet betaalde aanslagen betaald in bijzondere trekkingsrechten.
Het Fonds is verplicht alle bijzondere trekkingsrechten van houders
terug te kopen en elke participant is verplicht het Fonds een bedrag te
betalen gelijk aan zijn netto cumulatieve toewijzingen van bijzondere
trekkingsrechten alsmede andere bedragen die eventueel verschuldigd zijn
en betaald moeten worden wegens zijn participatie in de Bijzondere
‘Trekkingsrekening.

(d) De liquidatie van de Bijzondere Trekkingsrekening zal volgens de
bepalingen van Schema I plaats vinden.

Artikel XXXTI

Verklaring van uitdrukkingen betreffende bijzondere
trekkingsrechten

Bij de interpretatie van de bepalingen van deze Overeenkomst ten aan-
-zien van bijzondere trekkingsrechten laten het Fonds en de leden zich
.door het volgende leiden:

(a) Onder netto cumulatieve toewijzing van bijzondere trekkings-
rechten wordt verstaan het totale bedrag van bijzondere trekkingsrechten
toegewezen aan een participant, verminderd met zijn deel van de bijzon-
dere trekkingsrechten die zijn ingetrokken ingevolge artikel XXIV,
sectie 2 (a).

(b) Onder feitelijk inwisselbare valuta wordt verstaan:

(1) de valuta van een participant met betrekking waartoe een procedure
bestaat voor de inwisseling van saldi van de valuta verkregen in trans-
acties waarbij bijzondere trekkingsrechten betrokken zijn, in elke
andere valuta waarvoor een zodanige procedure bestaat, tegen wissel-
koersen voorgeschreven ingevolge artikel XXV, sectie 8, en die de
valuta is van een participant die

(i) de verplichtingen van artikel VIII, secties 2, 3 en 4. heeft aan-

vaard, of

(ii) voor de vereffening van internationale transacties in feite vrijelijk
goud koopt en verkoopt binnen de grenzen voorgeschreven
door het Fonds ingevolge sectie 2 van artikel IV; of
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(2) valuta inwisselbaar in een valuta beschreven in 1id (1) hierboven
teégen wisselkoersen voorgeschreven ingevolge artikel XXV, sectie 8.

(c) Onder de reserve-positie van een participant in het Fonds wordt
verstaan het totaal van de goud-tranche aankopen die hij zou kun:
nen doen en het bedrag van enigerlei schuldverplichting van het Fonds
dat geredelijk terugbetaald moet worden aan een participant als uitvioei-
sel van een leningsovereenkomst.

L
SCHEMA B

Voorschriften ter zake van wederinkoop door een lid
van zijn valuta, door het Fonds gehouden

1. Paragraaf 1 luidt als volgt:

,,1. Bij het bepalen van de mate waarin een lid zijn valuta, door het
Fonds gehouden, zal terugkopen ingevolge artikel V, sectie 7 (b) met
iedere inwisselbare valuta en ieder van de andere soorten monetaire
reserve, is de volgende regeling, behoudens het onder 2 bepaalde, van
toepassing:

(a) Indien de monetaire reserves van een lid gedurende het jaar niet
toegenomen zijn, wordt het aan het Fonds te betalen bedrag over alle
soorten reserves verdeeld, naar verhouding van de grootte van die
reserves, aan het einde van het jaar door het lid gehouden.

(b) Indien de monetaire reserves van een lid gedurende het jaar toege-
nomen zijn, wordt een deel van het aan het Fonds te betalen bedrag,
gelijk aan de helft van de toename verminderd met de helft van enige
afname van het bezit van het Fonds aan de valuta van het lid tijdens dat
jaar, over die soorten reserves welke toegenomen zijn verdeeld in verhou-
ding tot het bedrag waarmede ieder van hen toegenomen is. Het overige
deel van het aan het Fonds te betalen bedrag wordt verdeeld over alle
soorten reserves, naar verhouding van de grootte van die reserves aan
het eind van het jaar door het lid gehouden.

(¢) Indien, nadat de ingevolge artikel V, sectie 7 (b) vereiste weder-
inkopen plaatsgevonden zouden hebben, het resultaat een van de twee in
artikel V, sectie 7 (¢) (i) of (ii) bepaalde grenzen zou overschrijden, ver-
langt het Fonds dat de door de leden te verrichten wederinkopen in ver-
houding plaats vinden op zulk een wijze, dat deze grenzen niet over-
schreden zullen worden.

(d) Indien, nadat alle ingevolge artikel V, sectie 7 (b) vereiste weder-
inkopen plaatsgevonden zouden hebben, het resultaat de in artikel V,
sectie 7 (c) (iii) bepaalde grens zou overschrijden, wordt het bedrag
waarmede de grens overschreden zou worden, voldaan in inwisselbare
valuta’s zoals bepaald door het Fonds, zondcr deze grens te overschrij-
den.
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- (e) Indien een wederinkoop vereist ingevolge artikel V, sectie 7 (b) de
in artikel V, sectie 7 (¢) (iv) bepaalde grens zou overschrijden, wordt het
bedrag waarmede de grens overschreden zou worden, aan het eind van
het volgende boekjaar of de volgende boekjaren wederingekocht op zo-
danige wijze dat de totale wederinkopen ingevolge artikel V, sectie 7 (b)
in enig jaar niet de in artikel V, sectie 7 (c) (iv) bepaalde grens zouden
overschrijden.”

2, Paragraaf 2 luidt als volgt:

,»»2. (@) Het Fonds zal onder het bepaalde bij artikel V, sectie 7 () en
(¢) niet de valuta van enig niet-lid verwerven.

(b) Eenin de valuta van een niet-lid ingevolge 1 (@) of 1 (b) hierboven te
betalen bedrag wordt betaald in de inwisselbare valuta’s van leden zoals
bepaald door het Fonds.”

3. De onderstaande paragrafen S en 6 worden aan Schema B toe-
gevoegd:

,,3. Bij het berekenen van monetaire reserves en de toename van mone-
taire reserves gedurende een jaar voor de toepassing van artikel V, sectie
7 (b) en (¢) kan het Fonds op verzoek van een lid naar goeddunken beslui-
ten dat een aftrek zal worden verricht voor uitstaande betalingsverplich-
tingen voortvlioeiend uit transacties tussen leden krachtens een weder-
kerige mogelijkheid tot het aangaan van leningen waarbij een lid ermede
instemt, op verzoek zijn valuta te wisselen voor de valuta van het andere
lid tot een maximumbedrag en op voorwaarden die vereisen dat elke
zodanige transactie binnen een vastgestelde termijn van niet langer dan
negen maanden weer ongedaan wordt gemaakt.”

,,6. Bij het berekenen van monetaire reserves en van de toename van
monetaire reserves voor de toepassing van artikel V, sectie 7 (b) en (c) is
artikel XIX (¢) van toepassing met dien verstande dat de onderstaande
bepaling geldt aan het-eind van een boekjaar indien zij van kracht was
aan het begin van dat jaar: .

’De monetaire reserves van een lid worden berekend door van zijn
'overheidsbezit af te trekken de valutaverplichtingen aan de schatkisten,
centrale banken, egalisatiefondsen of andere soortgelijke met de schatkist
in verband staande instanties van andere léden of niet-leden aangegevert
ingevolge (d) hierboven, te zamen met soortgelijke verplichtingen tegen-
over andere officiéle instellingen en andere banken op het grondgebied
van leden of van niet-leden aangegeven ingevolge (d) hierboven. Aan dit
netto bezit worden toegevoegd de bedragen die worden beschouwd als
het officiéle bezit van andere officiéle instellingen en andere banken inge-
volge (¢) hierboven.” ”
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Na Schema E worden de volgende Schema’s toegevoegd:

”SCHEMA F
Aanwijzing

Gedurende het eerste basistijdvak gelden de volgende regels voor aan-~

wijzing:

(@) Participanten die kunnen worden aangewezen ingevolge artikel
XXV, sectie 5(a) (i), worden aangewezen voor zodanige bedragen dat na
verloop van tijd gelijkheid in de procentuele verhouding tussen het bezit
van de participanten aan bijzondere trekkingsrechten boven hun netto
cumulatieve toewijzingen en hun officiéle bezit aan goud en vreemde
valuta zoveel mogelijk wordt bereikt.

(b) De methode ter uitvoering van (a) hierboven moet zodanig zijn
dat aan te wijzen participanten worden aangewezen:

(i) naar evenredigheid van hun officiéle bezit aan goud en vreemde

(1)

valuta indien de in (@) hierboven beschreven percentages gelijk
zijn; en

op zodanige wijze dat het verschil tussen de in (a) hierboven be-
schreven percentages die laag en percentages die hoog zijn gelei-
delijk wordt verminderd.

SCHEMA G

Herstel van de oorspronkelijke positie

1. Gedurende het eerste basistijdvak gelden de volgende voorschriften
voor het herstel van de oorspronkelijke positie:

(a) (i) Een participant gebruikt zijn bezit aan bijzondere trekkings-

rechten en herstelt de oorspronkelijke positie daarvan op zoda-
nige wijze dat vijf jaar na de eerste toekenning en daarna aan
het einde van elk kalenderkwartaal, het gemiddelde van zijn
totale dagelijkse bezit aan bijzondere trekkingsrechten over
het meest recente tijdvak van vijf jaar niet minder is dan dertig
procent van het gemiddelde van zijn dagelijkse netto cumula~
tieve toekenning van bijzondere trekkingsrechten over het-
zelfde tijdvak.

(ii) Twee jaar na de eerste toekenning en daarna aan het einde van

elke kalendermaand maakt het Fonds berekeningen voor ¢lke
participant ten einde na te gaan of en in hoeverre de participant
bijzondere trekkingsrechten dient te verwerven tussen de datum
van de berekening en het einde van een tijdvak van vijf jaar ten
einde te voldoen aan het vereiste in (@) (i) hierboven. Het Fonds
stelt regelingen vast met betrekking tot de grondslagen waarop
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deze berekeningen worden gemaakt en ten aanzien van de tijds-
bepaling voor de aanwijzing van participanten ingevolge artikel
XXV, sectie 5(a) (ii) ten einde deze te helpen voldoen aan het
vereiste in (a) (i) hierboven.

(iii) Het Fonds zendt een speciale kennisgeving aan een participant
indien de berekeningen ingevolge (a) (ii) hierboven aantonen
dat het onwaarschijnlijk is dat de participant aan het vereiste
in (@) (i) zal kunnen voldoen tenzij hij het gebruik van bijzon-
dere trekkingsrechten staakt voor het resterende gedeelte van
het tijdvak waarvoor de berekening ingevolge (@) (ii) hierboven
was gemaakt.

(iv) Een participant die bijzondere trekkingsrechten dient te ver-
werven om aan deze verplichting te voldoen is verplicht en
gerechtigd deze, naar zijn keuze tegen goud of een voor het
Fonds aanvaardbare valuta, te verkrijgen in een transactie met
het Fonds via de Algemene Rekening. Indien op deze wijze niet
voldoende bijzondere trekkingsrechten kunnen worden ver-
kregen om aan deze verplichting te voldoen, is de participant
verplicht en gerechtigd deze te verkrijgen met feitelijk inwissel-
bare valuta van een participant die door het Fonds zal worden
aangewezen.

(b) Participanten besteden eveneens goede aandacht aan de wenselijk-
heid, dat na verloop van tijd een evenwichtige verhouding wordt nage-
streefd tussen hun bezit aan bijzondere trekkingsrechten enerzijds en hun
bezit aan goud en buitenlandse valuta en hun reservepositie in het
Fonds anderzijds.

2. Indien een participant de voorschriften voor het herstel van de
oorspronkelijke positie niet naleeft, bepaalt het Fonds of de omstandig-
heden al dan niet opschorting ingevolge artikel XXIX, sectie 2 (b) recht-
vaardigen. : :

SCHEMA H
Beéindiging van participatie

1. Indien de overblijvende verplichting na de verrekening ingevolge
artike]l XXX, sectie 2 (b), een verplichting is tegenover de zich terugtrek-
kende participant en niet binnen zes maanden na de datum van begindi-
ging overeenstemming over de vereffening is bereikt tussen het Fonds
en de zich terugtrekkende participant, lost het Fonds dit saldo van
bijzondere trekkingsrechten binnen een maximum van vijf jaar vanaf de
datum van be€indiging af in gelijke halfjaarlijkse termijnen. Het Fonds
lost dit saldo af op door hem te bepalen wijze, hetzij (a) door betaling
aan de zich terugtrekkende participant van de bedragen die de overblij-
vende participanten aan het Fonds verstrekken overeenkomstig artikel
XXX, sectie 5, hetzij (b) door de zich terugtrekkende participant toe te
staan, zijn bijzondere trekkingsrechten te gebruiken voor de verkrijging
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van zijn eigen valuta of van feitelijk inwisselbare valuta van een door
het Fonds aangewezen participant, van de Algemene Rekening of van
enige andere houder.

2. Indien de overblijvende verplichting na de verrekening ingevolge
artikel XXX, sectie 2 (b), een verplichting is tegenover het Fonds en niet
binnen zes maanden na de datum van begindiging overeenstemming is
bereikt over de vereffening, voldoet de zich terugtrekkende participant
aan deze verplichting in gelijke halfjaarlijkse termijnen binnen drie jaar
na de datum van begindiging of binnen een zodanige langere periode
als het Fonds kan vaststellen. De zich terugtrekkende participant vol-
doet aan deze verplichting op door het Fonds te bepalen wijze, hetzij (a)
door betaling aan het Fonds van feitelijk inwisselbare valuta of goud naar
de keuze van de zich terugtrekkende participant, hetzij (b) door bijzon-
dere trekkingsrechten te verkrijgen overeenkomstig artikel XXX, sectie
6, van de Algemene Rekening of bij overeenstemming met een door het
Fonds aangewezen participant of van enige andere houder en deze
bijzondere trekkingsrechten te verrekenen met de verschuldigde termijn.

3. Termijnen ingevolge 1 of 2 hierboven worden verschuldigd zes
maanden na de datum van beéindiging en met tussenpozen van zes maan-
den nadien.

4. Ingeval van liquidatie van de Bijzondere Trekkingsrekening inge-
volge artikel XXXIT binnen zes maanden na de datum waarop een parti-
cipant zijn participatie be€indigt, geschiedt de vereffening tussen het
Fonds en die regering overeenkomstig artikel XXXI en Schema 1.

SCHEMA 1

-Wijze van liguidatie van de Bijzondere
Trekkingsrekening

1. Ingeval van liquidatie van de Bijzondere Trekkingsrekening voldoen
de participanten hun verplichtingen aan het Fonds in tien halfjaarlijkse
termijnen, of over een zodanige langere periode als het Fonds kan be-
palen dat nodig is, in feitelijk inwisselbare valuta en de valuta van partici-
panten die bijzondere trekkingsrechten bezitten die in enigerlei termijn
moeten worden teruggekocht, tot het bedrag van zodanige terugkoop,
als bepaald door het Fonds. De eerste halfjaarlijkse termijn wordt
betaald zes maanden na het besluit om de Bijzondere Trekkingsrekening
te liquideren.

2. Indien besloten wordt het Fonds binnen zes maanden na de datum
van het besluit tot liquidatie van de Bijzondere Trekkingsrekening te
liquideren, vindt de liquidatie van de Bijzondere Trekkingsrekening geen
voortgang alvorens de bijzondere trekkingsrechten in de Algemene
Rekening zijn verdeeld overeenkomstig de onderstaande regel:
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Na de verdeling ingevolge 2 (@) van Schema E, wijst het Fonds zijn
bijzondere trekkingsrechten in de Algemene Rekening toe aan alle leden
die participant zijn, in verhouding tot de bedragen die aan elke partici-
pant verschuldigd zijn na de verdeling ingevolge 2 (a). Ter bepaling van
het elke participant verschuldigde bedrag voor de verdeling van het
restant van zijn bezit aan iedere valuta ingevolge 2 (c¢) van Schema E,
trekt het Fonds hiervan de verdeling af van de bijzondere trekkings-
rechten verricht ingevolge dit voorschrift.

3. Met de ingevolge 1 hierboven ontvangen bedragen koopt het Fonds
de bijzondere trekkingsrechten van houders terug op de wijze en in de
volgorde als hieronder bepaald:

(a) Bijzondere trekkingsrechten in het bezit van regeringen die hun
participatie hebben beéindigd langer dan zes maanden voordat de Raad
van Bestuur besluit tot liquidatie van de Bijzondere Trekkingsrekening
worden teruggekocht overeenkomstig de voorwaarden van een overeen-
komst ingevolge artikel XXX of Schema H,

(b) Bijzondere trekkingsrechten van houders die geen participant
zijn worden teruggekocht voor die in het bezit van participanten en wel
in verhouding tot het bedrag dat eerstgenoemden bezitten.

(¢) Het Fonds stelt vast welke de verhouding is tussen de bijzondere
trekkingsrechten in het bezit van elke participant en zijn netto cumula-
tieve toewijzingen. Het Fonds koopt eerst de bijzondere trekkings-
rechten terug van participanten met het grootste verhoudingsgetal tot dit
is teruggebracht tot het volgende grootste verhoudingsgetal; daarna
koopt het Fonds de bijzondere trekkingsrechten in het bezit van deze
participanten terug overeenkomstig hun netto cumulatieve toewijzingen
tot hun aidus verminderd verhoudingsgetal is teruggebracht tot het
volgende grootste verhoudingsgetal; deze werkwijze wordt voortgezet
tot het voor terugkoop beschikbare bedrag is uitgeput.

4. Ieder bedrag waarop een participant recht heeft bij terugkoop in-
gevolge 3 hierboven, wordt verrekend met ieder bedrag dat moet worden
betaald ingevolge 1 hierboven.

5. Tijdens de liquidatie betaalt het Fonds rente over het bedrag van de
bijzondere trekkingsrechten van houders, en betaalt elke participant
provisies over zijn netto cumulatieve toewijzing van bijzondere trekkings-
rechten verminderd met het bedrag van betalingen verricht overeen-
komstig 1 hierboven. De rente- en provisietarieven alsmede het tijdstip
van betaling worden door het Fonds vastgesteld. Betalingen van rente en
provisies worden zoveel mogelijk verricht in bijzondere trekkingsrechten.
Een participant die niet voldoende bijzondere trekkingsrechten bezit om
provisies te voldoen, verricht de betaling met goud of met een door het
Fonds aangewezen valuta. Bijzondere trekkingsrechten die worden ont-
vangen als provisies worden niet gebruikt voor de betaling van rente voor
zover zij nodig zijn voor administratieve uitgaven, doch worden over-
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gemaakt aan het Fonds en worden het eerst teruggekocht en wel met de
valuta’s die door het Fonds worden gebruikt voor de betaling van zijn
onkosten.

6. Zolang een participant achterstallig is met betrekking tot enige
betaling vereist in 1 of 5 hierboven, worden hem geen bedragen betaald
overeenkomstig 2 of 5 hierboven.

7. Indien na de slotbetalingen aan de participanten niet iedere partici-
pant die niet achterstallig is bijzondere trekkingsrechten bezit in dezelfde
verhouding tot zijn netto cumulatieve toewijzing, moeten participanten
met een kleiner verhoudingsgetal van die met een groter verhoudings-
getal zodanige bedragen kopen overeenkomstig door het Fonds getroffen
regelingen dat de verhoudingsgetallen van hun bezit aan bijzondere trek-~
kingsrechten hetzelfde worden. Elke achterstallige participant moet het
Fonds zijn eigen valuta betalen tot een met deze achterstalligheid gelijk
bedrag. Het Fonds verdeelt deze valuta en eventuele overblijvende vorde-
ringen tussen participanten in verhouding tot het bedrag aan bijzondere
trekkingsrechten dat elk bezit en deze bijzondere trekkingsrechten wor-
den ingetrokken. Het Fonds sluit dan de boeken van de Bijzondere
Trekkingsrekening af; alle verplichtingen van het Fonds voortvloeiend
uit de toewijzingen van bijzondere trekkingsrechten en het beheer van de
Bijzondere Trekkingsrekening nemen een einde.

8. Elke participant wiens valuta ingevolge dit Schema wordt toege-
deeld aan andere participanten garandeert te allen tijde een onbeperkt
gebruik daarvan voor de aankoop van goederen of voor betaling van
bedragen welke aan hemzelf of aan personen binnen zijn grondgebied
verschuldigd zijn. Elke participant die deze verplichting heeft, stemt er
in toe andere participanten schadeloos te stellen voor alle verliezen welke
ontstaan uit een verschil tussen de waarde waartegen het Fonds zijn
valuta ingevolge dit Schema verdeelde en de waarde welke die partici-
panten bij beschikking over zijn valuta verkrijgen.”

Uitgegeven de dertigste augustus 1968.

De Minister van Buitenlandse Zaken,
J. LUNS.




