AFM

Beleidsregel Tweehoofdige leiding

Beleidsregel Wet op het financieel toe-
zicht van de Stichting Autoriteit
Financiéle Markten van 12 december
2006 inzake de in de wet neergelegde
eis van een (minimaal) tweehoofdige
dagelijkse leiding van beleggingsonder-
nemingen (Beleidsregel Tweehoofdige
Leiding).

Wettelijk kader

Op grond van artikel 4:83, eerste lid,
van de Wet op het financieel toezicht
(Wft) wordt het dagelijks beleid van een
beleggingsonderneming door ten minste
twee personen bepaald.

Ingevolge artikel 4:83, tweede lid, Wft
kan de AFM, indien de beleggingson-
derneming een natuurlijke persoon is,
toestaan dat het dagelijks beleid alleen
door die persoon wordt bepaald, mits
adequate maatregelen zijn genomen om
anderszins de belangen te beschermen
van personen waaraan of waarvoor de
beleggingsonderneming diensten aan-
biedt of verricht. Op rechtspersonen en
vennootschappen die door één natuurlijk
persoon worden geleid is op grond van
het derde 1id van artikel 4:83 W1t het
tweede lid van overeenkomstige toepas-
sing.

Ten aanzien van tweehoofdige leiding
is het beleid van de Autoriteit Financiéle
Markten (AFM) reeds in een eerder sta-
dium bekend gemaakt!. Deze beleidsre-
gel kan worden aangemerkt als een
technische en beleidsneutrale omzetting
in het kader van de Wft en is vastgesteld
door middel van het Besluit tot vaststel-
ling van beleidsregels in het kader van
de Wet op het financieel toezicht van
12 december 2006.

Dit is een beleidsregel als bedoeld in
artikel 1:3, vierde lid, van de Algemene
wet bestuursrecht (Awb). De bevoegd-
heid van de AFM tot het vaststellen van
deze beleidsregel is gebaseerd op artikel
4:81, eerste lid, Awb.

Beleidsregel

De eis van een tweehoofdige leiding bij
beleggingsondernemingen ziet op de
continuiteit in de dienstverlening van de

onderneming jegens haar cliénten alsme-
de op de waarborging van een adequate
interne controle binnen de instelling.
Deze beleidsregel geeft op de eis van
een tweehoofdige leiding een uitzonde-
ring voor uitsluitend kleine plaatselijke
ondernemingen als bedoeld in artikel

1:1 Wft. Voorts wordt ingegaan op het
combineren van de functie van dagelijks
beleidsbepaler met andere activiteiten.

Combinatie dagelijks beleidsbepaler
met andere activiteiten

Een dagelijks beleidsbepaler van een
beleggingsonderneming dient, zowel bij
de aanvang van, als gedurende zijn
werkzaamheden als dagelijks beleidsbe-
paler, na te gaan in hoeverre andere
werkzaamheden die door hem worden
verricht dan die van dagelijks beleidsbe-
paler van de beleggingsonderneming,
een goede uitvoering van zijn taak als
dagelijks beleidsbepaler in de weg
staan. Indien een dagelijks beleidsbepa-
ler andere werkzaamheden dan die van
dagelijks beleidsbepaler van de beleg-
gingsonderneming verricht, dient hij
dusdanige voorzieningen te treffen dat
hij zijn werkzaamheden als dagelijks
beleidsbepaler bij ontstentenis van de
andere dagelijks beleidsbepaler onver-
wijld op voltijdse basis kan uitvoeren.

Uitzondering op eis tweehoofdigheid
De eis inzake een tweehoofdige leiding,
is niet van toepassing op een beleggings-
onderneming die een plaatselijke onder-
neming? is en die bestaat uit maximaal
zes personen.

De overweging voor deze afwijkende
regel voor kleine plaatselijke onderne-
mingen, is dat zij uitsluitend mogen
handelen met andere beleggingsonder-
nemingen die zijn toegelaten tot de
betreffende (in een lidstaat van de Orga-
nisatie voor Economische Samenwer-
king en Ontwikkeling gevestigde en
onder toezicht staande) markt in
financiéle instrumenten. Daarnaast is
van belang dat de clearinginstellingen
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ter beurze hun (uit hun handel voort-
vloeiende) verplichtingen overnemen en
de afwikkeling van transacties daarmee
garanderen, waardoor de adequate wer-
king van de markten in financiéle
instrumenten niet in het geding is. Voor
de plaatselijke ondernemingen die
bestaan uit meer dan zes personen,
wordt het belang dat zij vanwege hun
omvang vertegenwoordigen voor de
adequate werking van de markten in
financiéle instrumenten dermate zwaar
gewogen, dat artikel 4:83 Wft onverkort
geldt. In het geval dat een beleggingson-
derneming die bestaat uit maximaal zes
personen voornemens is om het aantal
personen dat werkzaam is voor de beleg-
gingsonderneming zodanig uit te brei-
den dat de beleggingsonderneming niet
langer aan dit criterium voldoet, dan is
deze uitbreiding slechts toegestaan
nadat een tweede dagelijks beleidsbepa-
ler is aangetrokken, die voorafgaand is
getoetst door de AFM.

Slotbepalingen

De bekendmaking van deze beleidsregel
geschiedt door publicatie in de Staats-
courant.

De beleidsregel treedt in werking op

1 januari 2007.

Deze beleidsregel wordt aangehaald als
Beleidsregel Tweehoofdige Leiding.

Amsterdam, 12 december 2006.
Bestuurslid,

A.W. Kist.

Bestuurslid,

P.M. Koster.

1 Beleidsregel Wet toezicht effectenverkeer 1995 05-07
van de Stichting Autoriteit Financi€le Markten van 12 sep-
tember 2005 inzake de in het Besluit toezicht effectenver-
keer 1995 neergelegde eis van een (minimaal) tweehoofdi-
ge dagelijkse leiding van effecteninstellingen (Beleidsregel
Tweehoofdige leiding), Staatscourant 2005, 176.

2 Het begrip plaatselijk onderneming is gedefinieerd in arti-
kel 1:1 Wft.



