Consultatieversie MiFID level 2

Concept-Besluit van ..., houdende regels ter uitvoering van de Wet op het financieel toezicht
met betrekking tot de toegang tot de Nederlandse financiéle markten voor marktexploitanten
en voor het exploiteren of beheren van een gereglementeerde markt en wijziging van enkele
andere besluiten ter implementatie van de richtlijn markten voor financiéle instrumenten

(Besluit gereglementeerde markten Wft)

Wij Beatrix, bij de gratie Gods, Koningin der Nederlanden, Prinses van Oranje-Nassau, enz. enz. enz.

Op de voordracht van Onze Minister van Financién van ..., nr. FM 2007-... M;

Gelet op de artikelen 3:17, tweede lid, aanhef en onderdeel c, 4:11, derde lid, 4:14, tweede lid, 4:16,
derde lid, 4:19, vierde lid, 4:20, eerste, tweede, derde en vierde lid, 4:22, eerste lid, 4:23, derde lid,
onderdelen a en b, 4:24, vierde lid, onderdeel e, en vijfde lid, 4:87, derde lid, 4:88, derde lid, 4:90,
tweede lid, 4:90, tiende lid, 4:90b, tiende lid, 4:90d, vierde lid, 5:27, tweede en vijfde lid, van de Wet
op het financieel toezicht;

De Raad van State gehoord (advies van ..., no. W...);

Gezien het nader rapport van Onze Minister van Financién van ..., FM 2007- ... U;

Hebben goedgevonden en verstaan:

8 1 Inleidende bepaling

Artikel 1
In dit besluit en de daarop berustende bepalingen wordt verstaan onder wet: Wet op het financieel

toezicht.

§ 2 Toegang tot de Nederlandse financiéle markten voor marktexploitanten

Bepalingen ter uitvoering van artikel 5:27, tweede lid, van de wet.

Artikel 2

De gegevens, bedoeld in artikel 5:27, tweede lid, van de wet zijn:

a. een opgave van de naam, het adres en het telefoon- en faxnummer van de marktexploitant;

b. indien de marktexploitant een rechtspersoon is, een opgave van de statutaire zetel, de statutaire
naam en de handelsnaam of handelsnamen;

c. indien de marktexploitant is ingeschreven in het handelsregister, een opgave van het nummer van
inschrijving;

d. indien aanwezig, een gewaarmerkt afschrift van de statuten;

e. een opgave van activiteiten die de marktexploitant voornemens is te verrichten;

f. gegevens op basis waarvan de Autoriteit Financiéle Markten kan beoordelen of voldaan wordt aan

hetgeen ingevolge artikel 5:29 van de wet is bepaald met betrekking tot de deskundigheid;
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0. gegevens op basis waarvan de Autoriteit Financiéle Markten kan beoordelen of voldaan wordt aan
hetgeen ingevolge artikel 5:29 van de wet is bepaald met betrekking tot de betrouwbaarheid van de
personen die het beleid bepalen of mede bepalen of onderdeel zijn van een orgaan dat belast is met
toezicht op het beleid en de algemene gang van zaken;

h. een beschrijving van de regels van de gereglementeerde markt, bedoeld in de artikelen 5:30 en
5:32, eerste lid, van de wet;

i. gegevens op basis waarvan de Autoriteit Financiéle Markten kan beoordelen of voldaan wordt aan
hetgeen ingevolge artikel 5:30, aanhef en onderdeel f, van de wet is bepaald met betrekking tot de
financiéle middelen om een ordelijke werking van de gereglementeerde markt te bevorderen;

j. een beschrijving van de regels inzake de toelating van financiéle instrumenten tot de handel op de
gereglementeerde markt, bedoeld in artikel 5:32a, eerste lid, onderdeel a, van de wet;

k. een beschrijving van de regels inzake de toegang tot de handel op of het lidmaatschap van de
gereglementeerde markt, bedoeld in artikel 5:32b, van de wet; en

I. indien van toepassing:

1°. een opgave van de omvang van een gekwalificeerde deelneming als bedoeld in artikel 5:32d van
de wet;

2°. gegevens op basis waarvan de Autoriteit Financiéle Markten of, in voorkomend geval, de Minister
van Financién kan beoordelen of voldaan wordt aan hetgeen is bepaald met betrekking tot de
betrouwbaarheid van de aanvrager of houder van een verklaring van geen bezwaar die op grond van
zijn gekwalificeerde deelneming het beleid van de betrokken onderneming zou kunnen bepalen of
mede bepalen of zou bepalen of mede bepalen; en

3°. bescheiden waaruit de financiéle positie en de juridische groepsstructuur van de aanvrager of

houder van een verklaring van geen bezwaar blijken.

Artikel 3

1. De gegevens, bedoeld in artikel 2, onderdeel f, zijn:

a. een opgave van de naam, de geboortedatum, de geboorteplaats, de nationaliteit, het privé-adres,
het telefoon- en faxnummer en de functie;

b. een curriculum vitae;

c. een opgave van de relevante diploma’s;

d. een kopie van een geldig identiteitsbewijs; en

e. een opgave van referenten.

2. Het artikel 2, onderdelen g en |, onder 2°, is niet van toepassing ten aanzien van personen wier

betrouwbaarheid voor de toepassing van de wet door een toezichthouder reeds is vastgesteld.
Bepaling ter uitvoering van artikel 5:27, vijfde lid, van de wet.

Artikel 4
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1. Een marktexploitant waaraan een vergunning als bedoeld in artikel 5:26, eerste lid, van de wet is
verleend, geeft slechts uitvoering aan een voorgenomen wijziging als bedoeld in artikel 5:27, vierde
lid, van de wet indien de Autoriteit Financiéle Markten heeft ingestemd met de wijziging.

2. De Autoriteit Financiéle Markten neemt een besluit omtrent de instemming:

a. binnen zes weken na ontvangst van de melding; of

b. indien de zij binnen twee weken na ontvangst van de melding de marktexploitant om nadere
gegevens heeft verzocht, binnen vier weken na ontvangst van die gegevens, doch uiterlijk binnen

dertien weken na ontvangst van de melding.
Artikel 5 Wijzigingen Besluit Markttoegang financiéle ondernemingen wit

Artikel 41

Artikel 41 wordt als volgt gewijzigd:

1. Aan het slot van onderdeel n vervalt “en”.

2. De punt aan het slot van onderdeel o een onderdeel wordt vervangen door “;en”.

3. Er wordt een onderdeel toegevoegd, luidende;

p. indien van toepassing, de regels en procedures die gelden voor het handelsproces en de

afhandeling van transacties door middel van een multilaterale handelsfaciliteit.

Artikel 6 Wijziging Besluit prudentiéle regels Wft
Het Besluit prudentiéle regels Wft wordt als volgt gewijzigd:

Artikel 3
Artikel 3 komt te luiden:

Artikel 3

Hoofdstuk 10 is niet van toepassing op beleggingsondernemingen die uitsluitend een
beleggingsdienst als bedoeld in onderdeel a of d van de definitie van verlenen van een
beleggingsdienst in artikel 1:1 van de wet verlenen. In afwijking van artikel 130 verstrekt een
beleggingsonderneming als bedoeld in de vorige volzin slechts staten ten behoeve van het toezicht op
de naleving van de regels met betrekking tot het minimum vermogen ingevolge de artikelen 3:53,
eerste lid, en 3:54, eerste lid, van de wet. De artikelen 131 tot en met 133 zijn van overeenkomstige

toepassing.

Artikel 17
Artikel 17, vierde lid, komt te luiden:

1 . . . L
De onderdelen van artikel 5 en volgende van dit besluit worden later geletterd. In deze versie is in plaats van een letter de
aanduiding van het artikelnummer van het betreffende besluit gebruikt.
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4. De effectiviteit van de organisatie-inrichting en van de procedures en maatregelen wordt intern
tenminste jaarlijks onafhankelijk getoetst door een interne controlefunctie. De financiéle onderneming

of bijkantoor voorziet erin dat gesignaleerde tekortkomingen worden opgeheven.

Artikel 17a

Na artikel 17 wordt een artikel ingevoegd, luidende:

Artikel 17a

De interne controlefunctie, bedoeld in artikel 17, vierde lid, van een bank als bedoeld in artikel 3:17,
eerste lid of 3:23, tweede lid, van de wet heeft als taak:

a. het vaststellen en uitvoeren van een controleplan om de deugdelijkheid en effectiviteit van de
systemen, interne controleprocedures en regels van de bank te onderzoeken en te beoordelen;

b. het doen van aanbevelingen op basis van de resultaten de werkzaamheden, bedoeld onder a;

c. het controleren of aan deze aanbevelingen gevolg wordt gegeven; en

d. het ten minste jaarlijks rapporteren aan de personen die het dagelijks beleid van de bank bepalen
en aan het orgaan, indien aanwezig, dat is belast met toezicht op het beleid en de algemene gang van
zaken van de bank inzake aangelegenheden met betrekking tot de interne controle en de genomen

maatregelen in geval van gesignaleerde tekortkomingen.

Artikel 21

Artikel 21 wordt als volgt gewijzigd:

1. Voor de tekst wordt de aanduiding “1.” Geplaatst.

2. Er worden twee leden toegevoegd, luidende:

2. De compliancefunctie van een bank als bedoeld in artikel 3:17, eerste lid of 3:23, tweede lid, van de
wet heeft als taak:

a. het adviseren van de personen die verantwoordelijk zijn voor het verlenen van beleggingsdiensten
of beleggingsactiviteiten bij de naleving van wettelijke regels en interne regels;

b. het toezicht houden op de deugdelijkheid en effectiviteit van de interne regels en procedures;

c. het beoordelen van de effectiviteit van de procedures die zijn opgesteld en maatregelen die zijn
genomen om gesignaleerde onvolkomenheden bij de naleving van wettelijke regels en interne regels
op te heffen; en

d. het tenminste jaarlijks rapporteren aan de personen die het dagelijks beleid van de bank bepalen en
aan het orgaan, indien aanwezig, dat is belast met toezicht op het beleid en de algemene gang van
zaken van de beleggingsonderneming inzake aangelegenheden met betrekking tot de naleving van
wettelijke regels en interne regels. In de jaarlijkse rapportage wordt met name vermeld of maatregelen
zZijn genomen in het geval van gesignaleerde tekortkomingen.

3. De compliancefunctie van een bank als bedoeld in artikel 3:17, eerste lid of 3:23, tweede lid, van de
wet beschikt over de nodige autoriteit, middelen, deskundigheid en toegang tot alle noodzakelijke

informatie om haar taken onafhankelijk en effectief te kunnen uitoefenen.
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Artikel 23

Artikel 23 wordt als volgt gewijzigd:

1. In het vierde en vijfde lid wordt de zinsnede “tweede lid” telkens vervangen door: derde lid.

2. Het zesde lid komt te luiden:

6. De financiéle onderneming heeft een onafhankelijke risicobeheerfunctie die op systematische wijze
een onafhankelijk risicobeheer uitvoert dat gericht is op het identificeren, meten en evalueren van de
risico’s waaraan de financiéle onderneming of het bijkantoor is of kan worden blootgesteld. Het
risicobeheer wordt zowel uitgevoerd ten aanzien van de financiéle onderneming of het bijkantoor als

geheel als ten aanzien van de onderscheiden bedrijfsonderdelen.

Arttikel 24b

Na artikel 24a wordt een artikel ingevoegd, luidende:

Artikel 24b

1. De risicobeheerfunctie, bedoeld in artikel 23, zesde lid, van een bank of beleggingsonderneming als
bedoeld in artikel 3:17, eerste en derde lid, 3:22 of 3:23, tweede lid, van de wet oefent controle uit op:
a. de deugdelijkheid en effectiviteit van de door de bank of beleggingsonderneming vastgestelde
procedures en maatregelen, bedoeld in artikel 23, derde lid;

b. de mate waarin de bank of beleggingsonderneming en haar medewerkers de procedures en
maatregelen, bedoeld in artikel 23, derde lid, naleven; en

c. de deugdelijkheid en effectiviteit van de maatregelen die zijn genomen om gesignaleerde
tekortkomingen of gebreken op te heffen.

2. De risicobeheerfunctie rapporteert tenminste jaarlijks aan personen die het dagelijks beleid van de
bank of beleggingsonderneming bepalen en aan het orgaan, indien aanwezig, dat is belast met
toezicht op het beleid en de algemene gang van zaken van de bank of beleggingsonderneming. In de
jaarlijkse rapportage wordt met name aangegeven of maatregelen zijn genomen in het geval van

gesignaleerde onvolkomenheden.

Artikel 48
Artikel 48 wordt als volgt gewijzigd:

1. Voor de tekst wordt de aanduiding “1.” geplaatst.

2. De onderdelen f tot en met h komen als volgt te luiden:

f. € 35.000 voor een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 3:53, eerste lid, of 3:54, eerste
lid, van de wet die uitsluitend de beleggingsdienst, bedoeld in onderdeel a van de definitie van
verlenen van een beleggingsdienst in artikel 1:1 van de wet, verleent en die deze beleggingsdienst
niet vanuit een bijkantoor in een andere lidstaat of door middel van het verrichten van diensten naar
een andere lidstaat mag verlenen;

g. € 50.000 voor een plaatselijke onderneming die vanuit een bijkantoor in een andere lidstaat of
door middel van het verrichten van diensten naar een andere lidstaat beleggingsdiensten of

beleggingsactiviteiten mag verlenen onderscheidenlijk verrichten;
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h. € 50.000 voor een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 3:53, eerste lid, of 3:54, eerste
lid, van de wet, niet zijnde een beleggingsonderneming als bedoeld onder g, die de beleggingsdienst
bedoeld in onderdeel a van de definitie van verlenen van een beleggingsdienst in artikel 1:1 van de
wet vanuit een bijkantoor in een andere lidstaat of door middel van het verrichten van diensten naar
een andere lidstaat mag verlenen;

3. Onder vernummering van de onderdelen i en j tot m en n, worden vier onderdelen ingevoegd,
luidende:

i. € 50.000 voor een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 3:53, eerste lid, of 3:54, eerste
lid, van de wet, niet zijnde een beleggingsonderneming als bedoeld onder g of h, die de
beleggingsdienst verleent, bedoeld in onderdeel b, c, d of f, van de definitie van verlenen van een
beleggingsdienst in artikel 1:1 van de wet;

j-€ 730.000 voor een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 3:53, eerste lid, of 3:54, eerste
lid, van de wet, niet zijnde een beleggingsonderneming als bedoeld onder f, g of h, die de
beleggingsdienst verleent, bedoeld in onderdeel e van de definitie van verlenen van een
beleggingsdienst in artikel 1:1 van de wet;

k. € 730.000 voor een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 3:53, eerste lid, of 3:54,
eerste lid, van de wet, niet zijnde een plaatselijke onderneming of een beleggingsonderneming als
bedoeld onder f, h of i, die de beleggingsactiviteit verricht, bedoeld in onderdeel a van de definitie van
verrichten van een beleggingsactiviteit in artikel 1:1 van de wet;

I. € 730.000 voor een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 3:53, eerste lid, of 3:54, eerste
lid, van de wet, die de beleggingsactiviteit verricht, bedoeld in onderdeel b van de definitie van
verrichten van een beleggingsactiviteit in artikel 1:1 van de wet;

4. Er worden twee leden toegevoegd, luidende:

2. Het eerste lid is niet van toepassing op beleggingsondernemingen als bedoeld in artikel 3:53,
eerste lid, of 3:54, eerste lid, van de wet die geen andere beleggingsdienst dan de beleggingsdienst
bedoeld in onderdeel a of d van de definitie van verlenen van een beleggingsdienst in artikel 1:1 van
de wet mogen verlenen, indien zij beschikken over: a. een beroepsaansprakelijkheidsverzekering of
een daarmee vergelijkbare voorziening die de aansprakelijkheid dekt van de beleggingsonderneming
wegens fouten, verzuimen of nalatigheden begaan in de uitoefening van diens beroep en voorgevallen
op het grondgebied waarop de Overeenkomst betreffende de Europese Economische Ruimte van
toepassing is, voor een bedrag van ten minste € 1.000.000 per schadegeval en ten minste
€ 1.500.000 per jaar voor alle schadegevallen gezamenlijk; of

b. een beroepsaansprakelijkheidsverzekering of een daarmee vergelijkbare voorziening als
bedoeld onder a die, vermeerderd met het eigen vermogen, resulteert in een dekking die ten minste
gelijkwaardig is aan het tweede lid..

3. In afwijking van het eerste lid, aanhef en onderdeel h of i, bedraagt het minimumbedrag aan
eigen vermogen € 25.000 voor een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 3:53, eerste lid, of
3:54, eerste lid, van de wet die geen andere beleggingsdienst dan bedoeld in onderdeel a of d van de
definitie van verlenen van een beleggingsdienst in artikel 1:1 van de wet mag verlenen, waaraan

tevens een vergunning als bedoeld in artikel 2:80 of 2:86 van de wet is verleend. Het tweede lid is van
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overeenkomstige toepassing, met dien verstande dat de daarin genoemde minimale dekking ten
minste € 500.000 per schadegeval en € 750.000 per jaar voor alle schadegevallen gezamenlijk

bedraagt.

Artikel 131
In artikel 131, vierde lid, wordt de zinsnede “artikel 48, onderdeel f’ vervangen door: artikel 48, eerste

lid, onderdeel j, k of I.

Artikel 7 Wijzigingen Besluit gedragstoezicht financiéle ondernemingen Wft

Het Besluit gedragstoezicht financiéle ondernemingen Wft wordt als volgt gewijzigd:

Artikel 1

Artikel 1 wordt als volgt gewijzigd:

1. Na onderdeel i wordt een onderdeel ingevoegd, luidende:

i.1. financieel analist: een relevante persoon die een wezenlijk deel van het onderzoek op

beleggingsgebied verricht;

2. Na onderdeel m wordt een onderdeel ingevoegd, luidende:
m.1. gelieerd financieel instrument: een financieel instrument waarvan de prijs sterk wordt beinvioed
door prijsschommelingen van een ander financieel instrument dat het onderwerp van onderzoek op

beleggingsgebied is of van een van dit andere financiéle instrument afgeleid financieel instrument;

3. Na onderdeel w worden twee onderdelen ingevoegd, luidende:

w.1. nauwe banden: situatie waarin twee of meer natuurlijke of rechtspersonen verbonden zijn door:
1°. een deelneming, dat wil zeggen het rechtstreeks of door middel van een zeggenschapsband
houden van ten minste 20% van de stemrechten of het kapitaal van een onderneming;

2°. een zeggenschapsband, dat wil zeggen de band die bestaat tussen een moederonderneming en
een dochteronderneming, in alle gevallen zoals bedoeld in artikel 1, eerste en tweede lid, van de
richtlijn geconsolideerde jaarrekening, of een band van dezelfde aard tussen een natuurlijke of
rechtspersoon en een onderneming; een dochteronderneming van een dochteronderneming wordt
ook beschouwd als een dochteronderneming van de moederonderneming die aan het hoofd van deze
ondernemingen staat;

als een nauwe band tussen twee of meer natuurlijke of rechtspersonen wordt tevens beschouwd een
situatie waarin deze personen via een zeggenschapsband duurzaam verbonden zijn met eenzelfde
persoon.

w.2. onderzoek op beleggingsgebied: onderzoek of andere voor het publiek bestemde informatie
waarbij expliciet of impliciet een beleggingsstrategie wordt aanbevolen of voorgesteld ten aanzien van

één of meerdere financiéle instrumenten of uitgevende instellingen van financiéle instrumenten,
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daaronder begrepen aanbevelingen betreffende de huidige of toekomstige waarde of koers van
dergelijke instrumenten, welk onderzoek:

a. als onderzoek op beleggingsgebied wordt gepresenteerd of op enigerlei andere wijze wordt
voorgesteld als een objectieve of onafhankelijke verklaring van de aangelegenheden die in de
aanbeveling aan de orde komen; en

b. indien het tot een cliént zou zijn gericht, geen adviseren is.

4. Na onderdeel x wordt een onderdeel ingevoegd, luidende:

x.1. persoonlijke transactie: een transactie in een financieel instrument door of in naam van een
relevante persoon, waarbij:

1°. de betrokken relevante persoon handelt anders dan in de normale uitoefening van zijn beroep of
bedrijf;

2°. de transactie wordt verricht voor rekening van de relevante persoon;

3°. de transactie wordt verricht voor rekening van een persoon met wie de relevante persoon
familiebanden of nauwe banden heeft; of

4°. de transactie wordt verricht voor rekening van een persoon wiens relatie met de relevante persoon
van dien aard is dat de relevante persoon een direct of indirect wezenlijk belang heeft bij het resultaat
van de transactie afgezien van een provisie voor de uitvoering van de transactie.

5. Onderdeel y komt te luiden:

y. relevante persoon:

1°. een persoon die het dagelijks beleid bepaalt of een verbonden agent is van een
beleggingsonderneming;

2°. een ieder die het dagelijks beleid bepaalt van een verbonden agent van een
beleggingsonderneming;

3°. een werknemer van de beleggingsonderneming of van een verbonden agent van de
beleggingsonderneming of een andere natuurlijke persoon wiens diensten ter  beschikking en onder
zeggenschap staan van een beleggingsonderneming onderscheidenlijk de verbonden agent en die
betrokken is bij het verrichten van beleggingsactiviteiten of het verlenen van beleggingsdiensten door
de beleggingsonderneming; of

4°. een natuurlijke persoon die uit hoofde van een overeenkomst tot uitbesteding met het oog op het
verlenen of verrichten door de beleggingsonderneming van beleggingsdiensten of
beleggingsactiviteiten rechtstreeks betrokken is bij het verrichten van diensten ten behoeve van de
beleggingsonderneming of haar verbonden agent.

6. Onderdeel hh komt te luiden:

hh. wet: de Wet op het financieel toezicht.

Artikel 23

Artikel 23 wordt als volgt gewijzigd:

1. Voor de tekst wordt de aanduiding “1.” geplaatst.
2. Er worden twee leden toegevoegd, luidende:
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2. De beleggingsonderneming draagt zorg voor onafhankelijk toezicht op de uitvoering van het beleid
en de procedures en maatregelen met betrekking tot de integere uitoefening van het bedrijf en
beschikt over procedures die erin voorzien dat gesignaleerde tekortkomingen of gebreken worden
gerapporteerd aan de personen belast met de taak, bedoeld in artikel 31c.

3. De beleggingsonderneming beschikt over procedures die erin voorzien dat gesignaleerde
tekortkomingen of gebreken met betrekking tot de integere uitoefening van het bedrijf onder toezicht

van de personen belast met de taak bedoeld in artikel 31c tot een gepaste bijstelling leiden.

Artikelen 27a t/m f

Na artikel 27 worden in paragraaf 4.2 zes artikelen ingevoegd, luidende:

Artikel 27a

1. Een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 4:14, eerste lid, van de wet beschikt over
procedures en maatregelen met betrekking tot persoonlijke transacties.

2. De procedures en maatregelen, bedoeld in het eerste lid, zijn er op gericht dat indien een relevante
persoon betrokken is bij het verrichten van activiteiten die een belangenconflict kunnen doen ontstaan,
of indien een relevante persoon als gevolg van een activiteit die hij in naam van de
beleggingsonderneming verricht diegene toegang heeft tot informatie als bedoeld in artikel 5:53,
eerste lid, van de wet of tot andere vertrouwelijke informatie over cliénten of transacties met of voor
cliénten:

a. geen persoonlijke transactie door of in naam van die relevante persoon wordt verricht die in strijd is
met artikel 5:56 of 5:58 Wit;

b. geen persoonlijke transactie door of in naam van die relevante persoon wordt verricht die gepaard
gaat met misbruik of ongeoorloofde bekendmaking van vertrouwelijke informatie;

c. geen persoonlijke transactie door of in naam van die relevante persoon wordt verricht die
anderszins in strijd is of in strijd kan zijn met hetgeen ter uitvoering van de richtlijn markten voor
financiéle instrumenten ingevolge de wet is bepaald;

d. de relevante persoon niet, anders dan in de normale uitoefening van zijn beroep of bedrijf, een
andere persoon adviseert om een transactie in een financieel instrument aan te gaan waarop,
wanneer dit een persoonlijke transactie van de relevante persoon zou zijn, onderdeel a, b of ¢ van
toepassing zou zijn; en

e. onverminderd artikel 5:57 van de wet, de relevante persoon geen informatie of advies aan een
andere persoon bekendmaakt anders dan in de normale uitoefening van zijn beroep of bedrijf, indien
de relevante persoon weet of redelijkerwijs behoort te weten dat de andere persoon een transactie in
een financieel instrument zal of zou kunnen aangaan die, wanneer het een persoonlijke transactie van
de relevante persoon zou zijn, niet zou zijn toegestaan;

f. onverminderd artikel 5:57 van de wet, de relevante persoon geen informatie of advies aan een
andere persoon bekendmaakt anders dan in de normale uitoefening van zijn beroep of bedrijf indien

de relevante persoon weet of redelijkerwijs behoort te weten dat de andere persoon een derde zal of
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zou kunnen adviseren een transactie in een financieel instrument aan te gaan die, wanneer het een

persoonlijke transactie van de relevante persoon zou zijn, niet zou zijn toegestaan.

Artikel 27b
Een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 4:14, eerste lid, van de wet draagt er zorg voor dat
relevante personen op de hoogte zijn van de door haar vastgestelde maatregelen en procedures,

bedoeld in artikel 27a, eerste lid.

Artikel 27¢c

1. De procedures en maatregelen bedoeld in artikel 27a, eerste lid, houden in dat een
beleggingsonderneming onverwijld in kennis wordt gesteld van elke persoonlijke transactie.

2. Een beleggingsonderneming houdt gegevens bij van aan haar gemelde of door haar onderkende
persoonlijke transacties en vermeldt daarbij in voorkomend geval tevens of de desbetreffende
transactie goedgekeurd of verboden is.

3. Ingeval van uitbesteding draagt de beleggingsonderneming zorg voor registratie door de
onderneming waaraan de activiteit wordt uitbesteed van gegevens met betrekking tot persoonlijke
transacties. Deze gegevens worden desgevraagd onverwijld aan de beleggingsonderneming
verstrekt.

4. Het eerste tot en met het derde lid zijn niet van toepassing op achtereenvolgende persoonlijke
transacties, met uitzondering van de eerste persoonlijke transactie, die worden uitgevoerd namens
een relevante persoon overeenkomstig vooraf door de relevante persoon gegeven instructies,

wanneer de instructies ongewijzigd van kracht blijven.

Artikel 27d

De artikelen 27a, 27b en 27c, eerste tot en met het derde lid, zijn niet van toepassing op:

a. persoonlijke transacties verricht in het kader van het beheer van een individueel vermogen waarbij
het vermogen op discretionaire basis wordt beheerd en waarbij over de transactie geen voorafgaande
communicatie heeft plaatsgevonden tussen de vermogensbeheerder en de relevante persoon of een
andere persoon als bedoeld in artikel 1, onderdeel X1, onder 3° of 4° voor wiens rekening de
transactie wordt uitgevoerd;

b. persoonlijke transacties in rechten van deelneming in instellingen voor collectieve belegging in
effecten, indien noch de relevante persoon, noch een persoon als bedoeld in onderdeel X1, onder 3°
of 4° voor wiens rekening de transacties worden uitgevoerd, niet bij de leiding van de betreffende
instelling betrokken is.

Artikel 27e

1. Een beleggingsonderneming die onderzoek op beleggingsgebied verricht of laat verrichten waarvan
het de bedoeling is of aangenomen mag worden dat het daarna onder eigen verantwoordelijkheid of
onder de verantwoordelijkheid van een lid van de groep onder cliénten of onder het publiek wordt
verspreid, voldoet aan artikel 35a, tweede tot en met vierde lid, ten aanzien van de financieel

analisten die betrokken zijn bij het verrichten van onderzoek op beleggingsgebied, en andere

10



Consultatieversie MiFID level 2

relevante personen wier verantwoordelijkheden of zakelijke belangen in strijd kunnen zijn met de
belangen van degenen onder wie het onderzoek op beleggingsgebied wordt verspreid.

2. De Autoriteit Financiéle Markten kan op aanvraag ontheffing verlenen van het eerste lid indien de
beleggingsonderneming door een derde, die geen deel uitmaakt van de groep waartoe de
beleggingsonderneming behoort, verricht onderzoek op beleggingsgebied voornemens is te
verspreiden en de beleggingsonderneming:

a. geen ingrijpende wijzigingen aanbrengt in de aanbevelingen in het onderzoek;

b. het onderzoekniet presenteert als onderzoek dat zij zelf heeft verricht; en

c. zich ervan vergewist dat degene die het onderzoek heeft verricht aan verplichtingen voldoet met
betrekking tot het verrichten van het onderzoek die gelijkwaardig zijn aan hetgeen ingevolge dit besluit

is bepaald met betrekking tot het verrichten van onderzoek op beleggingsgebied.

Artikel 27f

Een beleggingsonderneming die onderzoek op beleggingsgebied verricht of laat verrichten en een
dergelijk onderzoek voornemens is onder cliénten of het publiek te verspreiden, draagt er zorg voor
dat:

a. de bij het onderzoek betrokken financieel analisten of andere relevante personen geen transacties
verrichten namens de beleggingsonderneming of andere personen, in financiéle instrumenten waarop
het onderzoek op beleggingsgebied betrekking heeft, dan wel in daarmee gelieerde financiéle
instrumenten, behalve als marketmaker, indien zij op de hoogte zijn van het tijdstip van verspreiding of
de inhoud van het onderzoek op beleggingsgebied en deze kennis niet openbaar is, totdat de
ontvangers van het onderzoek een redelijke kans hebben gehad ernaar te handelen;

b. de bij het onderzoek betrokken financieel analisten of andere relevante personen die bij het
verrichten van onderzoek op beleggingsgebied zijn betrokken, geen met de gangbare aanbevelingen
strijdige persoonlijke transacties verrichten in financiéle instrumenten waarop het onderzoek op
beleggingsgebied betrekking heeft, dan wel in enigerlei daarmee gelieerde financiéle instrumenten,
behalve in uitzonderingsgevallen en met voorafgaande instemming van de compliancefunctie, bedoeld
in artikel 31c;

c. zijzelf financieel analisten en andere relevante personen die bij het verrichten van het onderzoek
op beleggingsgebied zijn betrokken, geen vergoeding aanvaarden van degenen die een wezenlijk
belang hebben bij het onderwerp van het onderzoek op beleggingsgebied;

d. zijzelf, de financieel analisten en andere relevante personen die bij het verrichten van onderzoek op
beleggingsgebied zijn betrokken, mogen uitgevende instellingen als bedoeld in artikel 5:53, vierde lid,
van de wet, niet een gunstige behandeling beloven in hun onderzoek; en

e. uitgevende instellingen als bedoeld in artikel 5:53, vierde lid, van de wet, relevante personen die
geen financieel analist zijn, en andere personen voor de verspreiding van onderzoek op
beleggingsgebied geen inzage krijgen in het concept-onderzoek ter controle van de juistheid van de
feitelijke beweringen in dit onderzoek of voor andere doeleinden, met uitzondering van een controle op
de naleving van de juridische verplichtingen van de uitgevende instelling, indien het concept-

onderzoek een aanbeveling of richtprijs bevat.
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Artikel 31
Artikel 31 komt te luiden:

Artikel 31

1. De bedrijfsvoering van een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 4:14, eerste lid, van de
wet omvat:

a. duidelijke besluitvormingsprocedures en een duidelijke en adequate organisatiestructuur;

b. een duidelijke en adequate verdeling van taken, bevoegdheden en verantwoordelijkheden;

c. eenduidige rapportagelijnen; en

d. een adequaat systeem van informatievoorziening en communicatie; en

e. adequate interne controleprocedures om te waarborgen dat beslissingen en procedures op alle
niveaus in acht worden genomen.

2. De bedrijfsvoering is afgestemd op de aard, omvang, risico’s en complexiteit van de
werkzaamheden van de beleggingsonderneming.

3. De bedrijffsvoering wordt op een inzichtelijke wijze vastgelegd.

4. Een beleggingsonderneming zorgt ervoor dat werknemers die verscheidene functies uitoefenen,
daardoor niet worden of kunnen worden belet een van deze functies op degelijke, eerlijke en
professionele wijze uit te oefenen.

5. Werknemers van een beleggingsonderneming die betrokken zijn bij het verlenen van
beleggingsdiensten of verrichten van beleggingsactiviteiten beschikken over de nodige
vakbekwaamheid, kennis en deskundigheid om de hun toevertrouwde verantwoordelijkheden uit te
oefenen.

6. De effectiviteit van de organisatie-inrichting en van de procedures en maatregelen wordt intern
tenminste jaarlijks onafhankelijk getoetst door een interne controlefunctie. De beleggingsonderneming

voorziet erin dat gesignaleerde tekortkomingen worden opgeheven.
Na artikel 31 worden in paragraaf 5.1 drie artikelen ingevoegd, luidende:

Artikel 31a

De interne controlefunctie, bedoeld in artikel 31, zesde lid, heeft als taak:

a. het vaststellen en uitvoeren van een controleplan om de deugdelijkheid en effectiviteit van de
systemen, interne controleprocedures en regels van de beleggingsonderneming te onderzoeken en te
beoordelen;

b. het doen van aanbevelingen op basis van de resultaten van de werkzaamheden, bedoeld onder a;
c. het controleren of aan deze aanbevelingen gevolg wordt gegeven; en

d. het ten minste jaarlijks rapporteren aan de personen die het dagelijks beleid van de
beleggingsonderneming bepalen en aan het orgaan, indien aanwezig, dat is belast met toezicht op het

beleid en de algemene gang van zaken van de beleggingsonderneming inzake aangelegenheden met
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betrekking tot de interne controle en de genomen maatregelen in geval van gesignaleerde

tekortkomingen.

Artikel 31b
Een beleggingsonderneming beschikt over procedures en maatregelen om de integriteit, voortdurende

beschikbaarheid en beveiliging van geautomatiseerde gegevensverwerking te waarborgen.

Artikel 31c

1. Een beleggingsonderneming beschikt over een onafhankelijke en effectieve compliancefunctie voor
het toezicht op de naleving van wettelijke regels en van interne regels die de beleggingsonderneming
zelf heeft opgesteld.

2. De compliancefunctie, bedoeld in het eerste lid, heeft als taak:

a. het adviseren van de personen die verantwoordelijk zijn voor het verlenen van beleggingsdiensten
of beleggingsactiviteiten bij de naleving van wettelijke regels en interne regels;

b. het toezicht houden op de deugdelijkheid en effectiviteit van de interne regels en procedures;

c. het beoordelen van de effectiviteit van de procedures die zijn opgesteld en maatregelen die zijn
genomen om gesignaleerde onvolkomenheden bij de naleving van wettelijke regels en interne regels
op te heffen; en

d. het tenminste jaarlijks rapporteren aan de personen die het dagelijks beleid van de
beleggingsonderneming bepalen en aan het orgaan, indien aanwezig, dat is belast met toezicht op het
beleid en de algemene gang van zaken van de beleggingsonderneming inzake aangelegenheden met
betrekking tot de naleving van wettelijke regels en interne regels. In de jaarlijkse rapportage wordt met
name vermeld of maatregelen zijn genomen in het geval van gesignaleerde tekortkomingen.

3. De compliancefunctie beschikt over de nodige autoriteit, middelen, deskundigheid en toegang tot

alle noodzakelijke informatie om haar taken onafhankelijk en effectief te kunnen uitoefenen.

Artikel 35
Artikel 35 komt te luiden:

Artikel 35

1. Een beleggingsonderneming houdt gegevens bij over alle door haar verleende diensten en
verrichte beleggingsactiviteiten ten einde het toezicht op de naleving van hetgeen ter implementatie
van de richtlijn markten voor financiéle instrumenten ingevolge de wet is bepaald mogelijk te maken.
2. De beleggingsonderneming bewaart de gegevens, bedoeld in het eerste lid, gedurende ten minste
vijf jaar.

3. Een beleggingsonderneming bewaart de gegevens met betrekking tot de overeenkomst, bedoeld in
artikel 4:89, tweede lid, van de wet, ten minste voor de duur van de relatie met de cliént.

4. Een beleggingsonderneming bewaart de gegevens op een duurzame drager in een zodanige vorm

en op zodanige wijze dat:
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a. de Autoriteit Financiéle Markten vlot toegang kan hebben tot de gegevens en elk stadium van de
verwerking van een transactie kan reconstrueren;

b. alle wijzigingen, alsmede de inhoud van de gegevens voordat dergelijke wijzigingen zijn
aangebracht, gemakkelijk kunnen worden achterhaald;

c. de gegevens niet anderszins gemanipuleerd of gewijzigd kunnen worden.

5. De Autoriteit Financiéle Markten stelt een lijst op van gegevens die een beleggingsonderneming op
grond van hetgeen ter implementatie van de richtlijn markten voor financiéle instrumenten ingevolge

de wet is bepaald ten minste moet bewaren.

Artikelen 35a en 35b

Na artikel 35 (nieuw) worden twee artikelen ingevoegd, luidende:

Artikel 35a

1. Een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 4:14, eerste lid, van de wet beschikt over
procedures en maatregelen voor het voorkomen van en omgaan met belangenconflicten tussen de
beleggingsonderneming en haar cliénten of tussen haar cliénten onderling.

2. De procedures en maatregelen, bedoeld in het eerste lid, zijn erop gericht dat relevante personen
die betrokken zijn bij verschillende bedrijfsactiviteiten waarbij het risico bestaat op een
belangenconflict als bedoeld in het eerste lid, deze activiteiten verrichten in een mate van
onafhankelijkheid die evenredig is aan de omvang en activiteiten van de beleggingsonderneming en
de groep waarvan zij deel uitmaakt, en aan de grootte van het risico dat de belangen van een cliént
worden geschaad.

3. De procedures en maatregelen, bedoeld in het eerste lid, omvatten, voor zover nodig en passend
om de mate van onafhankelijkheid, bedoeld in het tweede lid, te waarborgen:

a. procedures ter voorkoming of controle van de uitwisseling van informatie tussen relevante personen
die verschillende activiteiten verrichten waarbij het risico bestaat op een belangenconflict wanneer de
uitwisseling van deze informatie de belangen van een cliént kan schaden;

b. controle op de activiteiten van relevante personen wier hoofdtaken bestaan in het uitoefenen van
activiteiten in naam van, of het verlenen van diensten aan cliénten wier belangen met elkaar in strijd
kunnen zijn;

c. de uitsluiting van elk direct verband tussen de beloning van relevante personen die hoofdzakelijk
betrokken zijn bij de ene activiteit en de beloning van of de inkomsten gegenereerd door andere
relevante personen die hoofdzakelijk betrokken zijn bij een andere activiteit, wanneer door deze
activiteiten een belangenconflict kan ontstaan;

d. maatregelen om te voorkomen of het risico te beperken dat een persoon ongepaste invioed
uitoefent op de wijze waarop een relevante persoon beleggingsdiensten, beleggingsactiviteiten of
nevendiensten verricht;

e. maatregelen ter voorkoming of controle van de gelijktijdige of achtereenvolgende betrokkenheid van
een relevante persoon bij verschillende beleggingsdiensten, beleggingsactiviteiten of nevendiensten
wanneer een dergelijke betrokkenheid kan leiden tot het ontstaan van belangenconflicten.
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4. Indien bij vaststelling of toepassing van procedures of maatregelen als bedoeld in het eerste lid niet
de in het tweede lid bedoelde mate van onafhankelijkheid kan worden gewaarborgd, draagt de

beleggingsonderneming zorg voor alternatieve of aanvullende procedures of maatregelen.

Artikel 35b

Een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 4:14, eerste lid, van de wet legt de gegevens vast
die betrekking hebben op de soorten door of in naam van de onderneming verrichte
beleggingsdiensten, beleggingsactiviteiten of nevendiensten waarbij een belangenconflict is ontstaan
of kan ontstaan dat een wezenlijk risico met zich brengt dat de belangen van een of meer cliénten

worden geschaad.

Artikelen 38a t/m 38d

Na artikel 38 Bgfo worden vier artikelen ingevoegd, luidende:

Artikel 38a

1. Een beleggingsonderneming gaat niet over tot het uitbesteden van werkzaamheden indien dat
afbreuk doet aan de kwaliteit van haar onafhankelijke interne toetsing als bedoeld in artikel 31, zesde
lid.

2. Indien een beleggingsonderneming en de derde aan wie zij werkzaamheden uitbesteedt deel
uitmaken van dezelfde groep, mag de beleggingsonderneming voor het voldoen aan de artikelen 3:18,
eerste lid, en 4:16, eerste lid, van de wet en de artikelen 38 b tot en met 38 d rekening houden met de
mate waarin zij zeggenschap heeft over de derde of invioed kan uitoefenen op diens handelen.

3. Het eerste lid is niet van toepassing op een bank die een vergunning heeft als bedoeld in artikel
2:11 van de wet en in Nederland beleggingsdiensten mag verlenen of beleggingsactiviteiten mag

verrichten.

Artikel 38b

1. Een beleggingsonderneming die werkzaamheden uitbesteedt draagt er zorg voor dat:

a. de uitbesteding geen afbreuk doet aan de verantwoordelijkheid van de personen die het dagelijks
beleid bepalen;

b. door de uitbesteding de relatie en verplichtingen van de beleggingsonderneming jegens haar
cliénten uit hoofde van hetgeen ter implementatie van de richtlijn markten voor financiéle instrumenten
ingevolge de wet is bepaald niet worden gewijzigd,;

c. de voorwaarden waaraan de beleggingsonderneming moet voldoen om een vergunning als bedoeld
in artikel 2:96 van de wet te verkrijgen en om deze te behouden niet worden ondermijnd; en

d. door de uitbesteding geen afbreuk wordt gedaan aan de naleving van voorschriften verbonden aan
de vergunning als bedoeld in artikel 2:96 van de wet.

2. Het eerste lid, aanhef en onderdeel a, is niet van toepassing op een bank die een vergunning heeft
als bedoeld in artikel 2:11 van de wet en tevens in Nederland beleggingsdiensten mag verlenen of
beleggingsactiviteiten mag verrichten.
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Artikel 38c

1. Een beleggingsonderneming die werkzaamheden uitbesteedt aan een derde, draagt er zorg voor
dat zij daartoe over de nodige deskundigheid beschikt en daarbij de nodige zorgvuldigheid en
waakzaamheid in acht neemt.

2. De beleggingsonderneming legt de wederzijdse rechten en verplichtingen met de derde vast in een
schriftelijke overeenkomst.

3. De beleggingsonderneming draagt er zorg voor dat:

a. de derde over de deskundigheid, de capaciteit en elke bij wet vereiste vergunning beschikt om de
uitbestede werkzaamheden op betrouwbare en professionele wijze uit te voeren;

b. de derde de uitbestede werkzaamheden efficiént verricht en dat zij methoden vaststelt om het
prestatieniveau van de derde te beoordelen;

c. de derde de uitvoering van de uitbestede werkzaamheden afdoende controleert en de daaraan
verbonden risico’s op adequate wijze beheerst;

d. zij passende actie onderneemt indien blijkt dat de derde de werkzaamheden niet efficiént en met
inachtneming van de wettelijke voorschriften uitvoert;

e. zij de nodige deskundigheid behoudt om een doeltreffend controle op de uitbestede
werkzaamheden uit te oefenen;

f. de derde haar in kennis stelt van elke ontwikkeling die van wezenlijke invloed kan zijn op zijn
vermogen om de uitbestede werkzaamheden efficiént en met inachtneming van de wettelijke
voorschriften uit te voeren;

g. zij de uitbestedingsovereenkomst indien nodig kan beéindigen zonder dat dit nadelige gevolgen
heeft voor de continuiteit of de kwaliteit van haar dienstverlening aan cliénten;

h. de derde met betrekking tot de uitbestede werkzaamheden medewerking verleent aan de
toezichthouders;

i. zij, haar accountants en de toezichthouders toegang hebben tot de gegevens over de uitbestede
werkzaamheden en dat de toezichthouders bij de derde een onderzoek ter plaatse kunnen doen of
laten doen;

j. de derde alle vertrouwelijke informatie over haar en haar cliénten beschermt;

k. zij en de derde over een noodplan beschikken dat voorziet in calamiteitenbeheersing en in een
periodieke controle van de back-upvoorzieningen wanneer dit noodzakelijk is gelet op de uitbestede
werkzaamheden.

4. De toezichthouders maken slechts gebruik van de mogelijkheid, bedoeld in het derde lid, onderdeel
i, om bij de derde een onderzoek ter plaatse te doen of te laten doen, indien niet op andere wijze kan
worden vastgesteld dat ten aanzien van de uitbestede werkzaamheden wordt voldaan aan het bij of
krachtens de wet bepaalde.

5. Het eerste, tweede en derde lid, onderdelen a, b, d, e en g zijn niet van toepassing op een bank die
een vergunning heeft als bedoeld in artikel 2:11 van de wet en tevens in Nederland

beleggingsdiensten mag verlenen of beleggingsactiviteiten mag verrichten.
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Artikel 38d

1. Een beleggingsonderneming die het beheren van een individueel vermogen van een niet-
professionele belegger uitbesteedt aan een derde in een staat die geen lidstaat is, draagt er,
onverminderd de artikelen 3:18, eerste lid, en 4:16, eerste lid, van de wet en de artikelen 38b en 38c,
zorg voor dat:

a. de derde in de staat van herkomst voor het beheren van individueel vermogen een vergunning
heeft of in een register is ingeschreven en onder prudentieel toezicht staat;

b. er een samenwerkingsovereenkomst is gesloten tussen de toezichthouder van de
beleggingsonderneming en de toezichthoudende instantie van de derde.

2. Indien niet wordt voldaan aan het eerste lid, kan de beleggingsonderneming de betreffende
werkzaamheden uitbesteden indien zij de Autoriteit Financiéle Markten vooraf in kennis stelt van de
uitbestedingsovereenkomst en deze binnen een termijn van 4 weken geen bezwaar maakt.

3. De Autoriteit Financiéle Markten stelt beleidsregels vast met betrekking tot de gevallen waarin zij
geen bezwaar zal aantekenen in de zin van het tweede lid.

4. De Autoriteit Financiéle Markten maakt een lijst bekend van toezichthoudende instanties in staten
die geen lidstaat zijn met wie zij een samenwerkingsovereenkomst als bedoeld in het eerste lid,

onderdeel b, heeft gesloten.

Artikel 48a

Na artikel 48 wordt een artikel ingevoegd, luidende:

Artikel 48a

Een cliént die als niet-professionele belegger is gekwalificeerd, kan door een beleggingsonderneming
op schriftelijk verzoek als professionele belegger worden behandeld indien is voldaan aan het in
artikel 4:18c van de wet bepaalde, en:

a. de beleggingsonderneming de cliént schriftelijk waarschuwt voor het lagere beschermingsniveau en
het niet van toepassing zijn van het beleggerscompensatiestelsel; en

b. de cliént in een afzonderlijk document bevestigt dat hij zich bewust is van de gevolgen die aan het

lagere beschermingsniveau verbonden zijn.

Artikel 49
Artikel 49, derde lid, komt te luiden:

3. Het eerste en tweede lid zijn niet van toepassing op het verstrekken van informatie met betrekking

tot het verlenen van beleggingsdiensten.

Artikel 49 a

Na artikel 49 Bgfo wordt een nieuw artikel ingevoegd:

Artikel 49 a
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1. Een beleggingsonderneming verstrekt de ingevolge deze afdeling en de artikelen 4:20, derde lid,
4:90b, derde en achtste lid, en artikel 4:90 c, derde lid, van de wet aan de cliént te verstrekken
informatie schriftelijk, tenzij in deze afdeling en die artikelen anders wordt bepaald. De
beleggingsonderneming kan na toestemming van de cliént, de informatie op een andere duurzame
drager verstrekken, indien dat past in de context waarin zij met de cliént zaken doet.

2. Een beleggingsonderneming kan, na toestemming van de cliént, de op grond van de artikelen 58a
tot en met 58e en 59a te verschaffen informatie die niet persoonlijk tot de cliént is gericht via haar
website verstrekken indien:

a. het gebruik van de website past in de context waarin zij met de cliént zaken doet;

b. de cliént elektronisch op de hoogte wordt gesteld van het adres van de website en de plaats op de
website waar de informatie kan worden verkregen;

c. de informatie actueel is en, zolang dat voor de cliént van belang is, op de website toegankelijk blijft.
3. De verstrekking van informatie door de beleggingsonderneming aan de cliént via elektronische
mededelingen past in de context waarin de beleggingsonderneming met de cliént zaken doet, indien is
bewezen dat de cliént regelmatig toegang heeft tot internet. Het gegeven dat de cliént een e-

mailadres opgeeft om zaken te kunnen doen geldt in ieder geval als bewijs hiervan.

§8.1.2a

Na artikel 51 wordt een nieuwe paragraaf ingevoegd, luidende:

§ 8.1.2a Informatieverstrekking door beleggingsondernemingen

Artikel 51a

1. De door een beleggingsonderneming aan een niet-professionele belegger verstrekte informatie:
a. bevat de naam van de beleggingsonderneming;

b. is accuraat en wijst niet op de mogelijke voordelen van een beleggingsdienst of financieel
instrument zonder dat ook een correcte en duidelijke indicatie van de desbetreffende risico’s wordt
gegeven;

c. is toereikend en door de presentatie ervan te begrijpen voor het gemiddelde lid van de groep tot wie
zij is gericht; en

d. geeft belangrijke zaken, vermeldingen of waarschuwingen niet verhuld of afgezwakt weer.

2. Indien in de informatie beleggingsdiensten, nevendiensten, personen die deze diensten verrichten
of financiéle instrumenten onderling worden vergeleken:

a. is de vergelijking zinvol en op correcte en evenwichtige wijze voorgesteld;

b. worden de voor de vergelijking gebruikte informatiebronnen vermeld; en

c. worden de voornaamste voor de vergelijking gebruikte feiten en aannames vermeld.

3. Indien de informatie een indicatie bevat van de resultaten die in het verleden met een financieel

instrument, een financiéle index of een beleggingsdienst zijn behaald:

18



Consultatieversie MiFID level 2

a. vormt deze indicatie niet het meest opvallende kenmerk van de mededeling;

b. bevat de informatie passende gegevens over de resultaten over de onmiddellijk voorafgaande vijf
jaar of over de gehele periode waarin het financiéle instrument is aangeboden, de financiéle index is
vastgesteld of de beleggingsdienst is verleend, indien deze periode korter is dan vijf jaar, dan wel
over een door de onderneming gekozen langere periode waarbij altijd wordt uitgegaan van volledige
perioden van twaalf maanden;

c. worden de referentieperiode en de informatiebron duidelijk aangegeven;

d. wordt in de informatie duidelijk gewaarschuwd dat het om resultaten uit het verleden gaat en dat
deze geen betrouwbare indicator vormen voor toekomstige resultaten;

e. wordt, indien de indicatie berust op gegevens die in een andere valuta luiden dan die van de
lidstaat waarin de niet-professionele belegger woonachtig is, de desbetreffende valuta duidelijk
vermeld en wordt tegelijk gewaarschuwd dat het rendement door valutaschommelingen hoger of lager
kan uitvallen; en

f. wordt indien de indicatie op brutoresultaten berust, het effect van provisies, vergoedingen en andere
lasten vermeld.

4. Wanneer de informatie gesimuleerde, in het verleden behaalde resultaten bevat of daarnaar
verwijst, heeft deze betrekking op een financieel instrument of een financiéle index, en:

a. berusten de gesimuleerde, in het verleden behaalde resultaten op de feitelijke resultaten die in het
verleden zijn behaald met een of meer financiéle instrumenten of financiéle indices die identiek zijn
aan of de onderliggende waarde vormen van het betrokken financiéle instrument;

b. is op de onder a bedoelde feitelijke resultaten die in het verleden zijn behaald, het derde lid,
onderdelen a, b, c, e en f van overeenkomstige toepassing; en

c. wordt in de informatie duidelijk gewaarschuwd dat het om gesimuleerde, in het verleden behaalde
resultaten gaat en dat in het verleden behaalde resultaten geen betrouwbare indicator vormen voor
toekomstige resultaten.

5. Indien de informatie gegevens over toekomstige resultaten bevat:

a. wordt niet uitgegaan van of verwezen naar gesimuleerde in het verleden behaalde resultaten;

b. wordt uitgegaan van redelijke aannames die worden ondersteund door objectieve gegevens;

c. wordt het effect van provisies, vergoedingen en andere lasten vermeld indien de informatie op
brutoresultaten berust,; en

d. wordt duidelijk gewaarschuwd dat dergelijke prognoses geen betrouwbare indicator vormen voor
toekomstige resultaten.

6. Indien de informatie verwijst naar een bepaalde fiscale behandeling, wordt duidelijk vermeld dat
deze behandeling afhangt van de individuele omstandigheden van de cliént en in de toekomst aan
wijzigingen onderhevig kan zijn.

7. In de informatie wordt de naam van de toezichthouder niet zodanig gebruikt dat daarmee wordt
beweerd of gesuggereerd dat deze de producten of diensten van de beleggingsonderneming steunt of

aanbeveelt.
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8. In een reclame-uiting is voor het publiek duidelijk dat door een beleggingsonderneming informatie
betreffende beleggingsdiensten, dan wel de financiéle instrumenten waarop die diensten betrekking

hebben, of de mogelijkheid tot het beheer van individueel vermogen wordt aangeboden.

Artikel 56 komt te luiden:

Artikel 56
De Autoriteit Financiéle Markten kan nadere regels stellen met betrekking tot waarschuwingszinnen in

reclame-uitingen van beleggingsondernemingen.

Artikel 57, derde lid
Artikel 57, derde lid, vervalt.

Na artikel 58 worden vier artikelen ingevoegd, luidende:

Artikel 58a

1. Een beleggingsonderneming verstrekt voorafgaand aan het verlenen van een beleggingsdienst of
nevendienst aan een niet-professionele belegger informatie over:

a. de wederzijdse rechten en verplichtingen die voortvloeien uit de overeenkomst met betrekking tot
de beleggings - of nevendienst;

b. de op grond van artikel 58b vereiste informatie over de overeenkomst of de beleggingsdiensten of
nevendiensten;

c. de op grond van de artikelen 58b tot en met 58e vereiste informatie.

2. Een beleggingsonderneming verstrekt de in artikel 58d, vierde en vijfde lid bedoelde informatie aan
een professionele belegger voorafgaand aan het verlenen van de betreffende dienst.

3. In afwijking van het eerste lid mag een beleggingsonderneming de informatie bedoeld in het eerste
lid onderdelen a en b verstrekken onmiddellijk nadat de niet-professionele belegger gebonden is aan
een overeenkomst met betrekking tot de betrokken beleggings- of nevendiensten, en mag zij de
informatie, bedoeld in het eerste lid, onderdeel ¢ verstrekken onmiddellijk na het begin van de
dienstverlening verstrekken, indien:

a) zij de in het eerste lid genoemde termijnen niet in acht heeft kunnen nemen omdat de
overeenkomst op verzoek van de cliént is gesloten middels een techniek voor communicatie op
afstand die haar belet de informatie overeenkomstig het eerste lid te leveren;

b) artikel 3, derde lid, van de richtlijn verkoop op afstand van financiéle diensten aan consumenten
niet van toepassing is, voldoet de beleggingsonderneming ten aanzien van de niet-professionele
belegger aan deze bepaling als ware deze belegger een "consument" en de
beleggingsonderneming een "aanbieder" in de zin van die richtlijn.

4. Indien een reclame-uiting van een beleggingsonderneming een aanbod bevat om een
overeenkomst met betrekking tot een financieel instrument of een beleggings- of nevendienst aan te

gaan, of de uitnodiging bevat om een dergelijk aanbod te doen en vermeldt hoe hierop kan worden
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gereageerd, wordt daarin tevens de in dat geval toepasselijke informatie als bedoeld in de artikelen
58b tot en met 58e opgenomen.

5. Het vierde lid is niet van toepassing indien het aanbod of de uitnodiging is gericht tot een niet-
professionele belegger en deze voor een reactie wordt verwezen naar een ander document of andere

documenten die afzonderlijk of tezamen deze informatie bevatten.

Artikel 58b

1. Een beleggingsonderneming verstrekt voor zover van toepassing de volgende informatie aan niet-
professionele beleggers:

a. haar naam, adres en contactgegevens;

b. de talen waarin de cliént met haar kan communiceren en stukken en andere informatie van haar
kan ontvangen;

¢. methoden van communicatie tussen haar en de cliént, waaronder, voor zover van toepassing, die
betreffende het versturen en ontvangen van orders;

d. een verklaring waarin staat dat zij over een vergunning beschikt, alsmede de naam en het
contactadres van de toezichthouder die de vergunning heeft verleend,;

e. een verklaring, voorzover van toepassing, dat zij werkt met een verbonden agent en in welke
lidstaat deze agent in een register staat ingeschreven;

f. aard, frequentie en tijdschema van de rapporten over de verrichting van de dienst die
overeenkomstig de artikelen 69, 70, 71 en 71a door haar aan de cliént worden toegezonden;

g. indien zij financiéle instrumenten of gelden van cliénten aanhoudt, een korte beschrijving van de
maatregelen die zij heeft genomen om deze financiéle instrumenten of gelden te beschermen,
alsmede beknopte gegevens over de vangnetregeling die op de onderneming van toepassing is;

h. een beschrijving, die in beknopte vorm mag worden verstrekt, van het beleid inzake
belangenconflicten dat de onderneming overeenkomstig artikel 35a voert;

i. indien de cliént daarom verzoekt, nadere bijzonderheden over het beleid inzake belangenconflicten.
2. Een beleggingsonderneming stelt bij het beheren van een individueel vermogen op basis van de
beleggingsdoelstellingen van de cliént en de soorten financiéle instrumenten in de portefeuille van de
cliént, een geschikte evaluatie- en vergelijkingsmethode vast, zodat de cliént de prestaties van de
onderneming kan beoordelen.

3. Een beleggingsonderneming verstrekt bij het beheren van een individueel vermogen van een niet
professionele belegger, naast de informatie op grond van het eerste lid, voor zover van toepassing,
aan de cliént informatie over:

a. de waarderingsmethode en -frequentie voor de financiéle instrumenten in diens portefeuille;

b. de bijzonderheden van een eventuele overdracht van het beheer op discretionaire basis van alle of
een deel van de financiéle instrumenten of gelden in de portefeuille van de cliént;

c. elke vergelijkingsmaatstaf waartegen de resultaten van de portefeuille worden afgezet;

d. de soorten financiéle instrumenten die mogen worden opgenomen in de portefeuille en de soorten

transacties die in deze instrumenten mogen worden verricht, alsmede de begrenzingen;
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e. de beheersdoelstellingen, de omvang van het risico dat voortvloeit uit de beoordelingsruimte die de

beleggingsonderneming heeft, alsmede eventuele specifieke beperkingen in deze beoordelingsruimte.

Artikel 58c

1. Een beleggingsonderneming verstrekt aan de cliént een algemene beschrijving van de aard en
risico’s van financiéle instrumenten die gedetailleerd genoeg is om hem in staat te stellen een
beleggingsbeslissing te nemen.

2. De beschrijving van de risico’s omvat indien van toepassing mede:

a. de risico’s die verbonden zijn aan het desbetreffende soort financiéle instrument, waaronder een
uitleg over de hefboomwerking en de gevolgen daarvan en het risico dat de gehele belegging verloren
gaat;

b. de volatiliteit van de prijs van het desbetreffende soort financiéle instrument en eventuele
beperkingen in de bestaande markt daarvoor;

c. het feit dat de cliént met transacties in dergelijke instrumenten naast de aanschaffingskosten extra
financiéle- en andere verplichtingen, waaronder voorwaardelijke verplichtingen, zou kunnen aangaan;
d. eventuele marge- of soortgelijke verplichtingen die van toepassing zijn op het desbetreffende soort
financiéle instrumenten.

3. Een beleggingsonderneming die aan een niet-professionele belegger informatie verstrekt over een
financieel instrument waarvoor overeenkomstig de richtlijn prospectus een prospectus is gepubliceerd,
deelt de cliént mede waar dit prospectus verkrijgbaar is.

4. Indien aangenomen mag worden dat de risico’s die verbonden zijn aan een financieel instrument
dat uit twee of meer verschillende financiéle instrumenten of diensten bestaat, groter zijn dan de
risico’s die verbonden zijn aan elk van de financiéle instrumenten of diensten afzonderlijk, verstrekt de
beleggingsonderneming een adequate beschrijving van de verschillende financiéle instrumenten of
diensten waaruit het instrument bestaat en van de risicoverhogende wisselwerking daartussen.

5. Een beleggingsonderneming verstrekt over een financieel instrument dat een garantie van een
derde omvat, aan een niet-professionele belegger voldoende bijzonderheden over de garantie en de
garantiegever.

6. Een vereenvoudigd prospectus met betrekking tot rechten van deelneming in een

instelling voor collectieve belegging waarop de richtlijn beleggingsinstellingen van toepassing is en dat
aan artikel 28 van die richtlijn voldoet, wordt voor de toepassing van dit artikel als passende informatie
aangemerkt.

Artikel 58d

1. Indien een derde namens een beleggingsonderneming financiéle instrumenten of gelden die
toebehoren aan een niet-professionele belegger kan aanhouden, brengt de beleggingsonderneming
de cliént hiervan op de hoogte, alsmede van haar wettelijke verantwoordelijkheid voor het handelen of
nalaten van de derde en voor de gevolgen die insolventie van de derde voor de cliént heeft.

2. Indien een derde namens een beleggingsonderneming, voor zover het toepasselijke recht dit

toelaat, financiéle instrumenten die toebehoren aan een niet-professionele belegger op een
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omnibusrekening mag aanhouden, brengt de beleggingsonderneming de cliént daarvan op de hoogte
en waarschuwt zij op duidelijke wijze voor de risico’s die daaruit voortvioeien.

3. Indien het op grond van het toepasselijke recht niet mogelijk is om door een derde

namens een beleggingsonderneming aangehouden financiéle instrumenten die toebehoren aan een
niet-professionele belegger te onderscheiden van de financiéle instrumenten die toebehoren aan deze
derde of de beleggingsonderneming zelf, brengt de beleggingsonderneming de cliént daarvan op de
hoogte en waarschuwt zij op duidelijke wijze voor de risico’s die daaruit voortvloeien.

4. Indien op een rekening waarop financiéle instrumenten of gelden worden aangehouden die aan een
cliént toebehoren, het recht van toepassing is van een staat die geen lidstaat is, brengt de
beleggingsonderneming de cliént daarvan op de hoogte en wijst zij erop dat dit van invloed kan zijn op
de rechten die aan deze financiéle instrumenten of gelden verbonden zijn.

5. Een beleggingsonderneming die financiéle instrumenten of gelden aanhoudt die toebehoren aan
een cliént brengt hem op de hoogte van het bestaan en de voorwaarden van zakelijke
zekerheidsrechten of voorrechten die zij heeft of kan hebben op die financiéle instrumenten of gelden,
en van haar eventuele recht van verrekening op deze financiéle instrumenten of gelden. Voor zover
van toepassing brengt zij de cliént er ook van op de hoogte dat een bewaarder een zakelijk
zekerheidsrecht, een voorrecht of een recht van verrekening op deze instrumenten of gelden heeft of
kan hebben.

6. Een beleggingsonderneming die financiéle instrumenten aanhoudt die toebehoren aan een niet-
professionele belegger verstrekt, geruime tijd voordat zij effectenfinancieringstransacties aangaat met
betrekking tot die financiéle instrumenten, of van dergelijke financiéle instrumenten anderszins voor
eigen rekening of voor rekening van een andere cliént gebruikmaakt, de cliént geruime tijd voor het
gebruik van deze instrumenten duidelijke, volledige en accurate informatie over haar verplichtingen en
verantwoordelijkheden met betrekking tot het gebruik van deze financiéle instrumenten, met inbegrip

van de voorwaarden voor restitutie ervan, alsmede over de risico’s die uit dat gebruik voortvloeien.

Artikel 58e

1. Een beleggingsonderneming die een beleggingsdienst of nevendienst verleent, verstrekt aan de
niet-professionele belegger informatie over de kosten en bijbehorende lasten, die voor zover van
toepassing bestaat uit de volgende elementen:

a. de totale prijs van het financiéle instrument, de beleggingsdienst of nevendienst, met inbegrip van
alle bijpbehorende vergoedingen, provisies, lasten, uitgaven en alle belastingen die via de
beleggingsonderneming moeten worden betaald. Indien geen exacte prijs kan worden gegeven
verstrekt de beleggingsonderneming informatie over de grondslag voor de berekening van de totale
prijs. De door de onderneming in rekening gebrachte provisies worden in elk geval afzonderlijk
gespecificeerd;

b. een vermelding van de desbetreffende buitenlandse valuta en de toepasselijke omrekeningskoers
en wisselkosten, wanneer een deel van de totale prijs moet worden betaald in of luidt in een

buitenlandse valuta;
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c. vermelding van de mogelijkheid dat transacties die verband houden met het financiéle instrument of
de beleggingsdienst, nog andere kosten, waaronder belastingen, voor de cliént kunnen meebrengen
die niet via de beleggingsonderneming worden betaald of door haar worden opgelegd;

d. de regelingen voor betaling of andere prestaties.

2. Met betrekking tot rechten van deelneming in een instelling voor collectieve belegging waarop de
richtlijn beleggingsinstellingen van toepassing is, wordt een vereenvoudigd prospectus dat aan artikel
28 van die richtlijn voldoet, voor de toepassing van dit artikel als passende informatie aangemerkt wat
de aan de instellingen voor collectieve belegging in effecten zelf verbonden kosten en bijbehorende

lasten, met inbegrip van de instap- en uitstapprovisies, betreft.

Artikel 59
Artikel 59 komt te luiden:

Artikel 59
De Autoriteit Financiéle Markten kan nadere regels stellen met betrekking tot de vorm van reclame-

uitingen van beleggingsondernemingen.

Artikel 59a

Na artikel 59 wordt een artikel ingevoegd, luidende:

Artikel 59a

Een beleggingsonderneming verstrekt een niet-professionele belegger voorafgaand aan het uitvoeren
van een order met betrekking tot een financieel instrument voor diens rekening de volgende informatie
over haar uitvoeringsbeleid:

a. een uitleg over het relatieve gewicht dat de beleggingsonderneming overeenkomstig artikel 4:90a,
tweede lid, van de wet toekent aan de in artikel 4:90a, eerste lid, van de wet genoemde factoren, of
over de wijze waarop zij het relatieve gewicht van deze factoren bepaalt;

b. een overzicht van de plaatsen van uitvoering waarop de beleggingsonderneming een aanzienlijk
beroep doet om haar verplichting na te komen om alle redelijke maatregelen te nemen teneinde bij de
uitvoering van orders van cliénten steeds het best mogelijke resultaat te halen;

c. een duidelijke waarschuwing dat een specifieke instructie van de cliént de onderneming kan
beletten de door haar vastgestelde en in haar uitvoeringsbeleid opgenomen maatregelen te nemen
om bij de uitvoering van de desbetreffende order het best mogelijke resultaat te behalen voor de

elementen waarvoor deze instructie geldt.

Artikel 69
Artikel 69 komt te luiden:

Artikel 69

1. Een beleggingsonderneming die een order met betrekking tot een financieel instrument die niet

strekt ter uitvoering van een beslissing in verband met het beheren van een individueel vermogen,
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heeft uitgevoerd voor rekening van een cliént, verstrekt aan de cliént onmiddellijk de belangrijkste
informatie over de uitvoering van deze order.

2. Een beleggingsonderneming die een order als bedoeld in het eerste lid heeft uitgevoerd voor een
niet-professionele belegger geeft de cliént, onverminderd het eerste lid, onverwijld en uiterlijk op de
eerste werkdag na de uitvoering van de orderkennis van de uitvoering van de order. Indien de
beleggingsonderneming een bevestiging van de uitvoering ontvangt van een derde, geeft de
beleggingsonderneming de cliént daarvan kennis uiterlijk op de eerste werkdag na ontvangst van de
bevestiging van deze derde, tenzij deze derde de cliént reeds onmiddellijk in kennis heeft gesteld.
3. In afwijking van het eerste en tweede lid informeert een beleggingsonderneming die een order als
bedoeld in het eerste lid met betrekking tot obligaties ter financiering van een hypothecair krediet heeft
uitgevoerd, de cliént die dit krediet is aangegaan over de uitvoering van de order bij de mededeling
van de kredietsom, doch uiterlijk een maand na uitvoering van de order,

4. Indien een beleggingsonderneming periodiek orders met betrekking tot rechten van deelneming in
een beleggingsinstelling uitvoert voor een niet-professionele belegger, kan een
beleggingsonderneming de kennisgeving, bedoeld in het tweede lid, éénmaal per zes maanden
verstrekken.

5. Een beleggingsonderneming verstrekt de cliént desgevraagd informatie over de status van diens
order.

6. De kennisgeving, bedoeld in tweede lid, bevat, voorzover van toepassing overeenkomstig tabel 1
van bijlage 1 bij de uitvoeringsverordening markten voor financiéle instrumenten de volgende
informatie:

a. de identificatiegegevens van de melder;

b. de naam of een andere omschrijving van de cliént;

c. de handelsdag;

d. de handelstijd,;

e. het soort order;

f. de identificatiegegevens van de plaats van uitvoering;

g. de identificatiegegevens van het financieel instrument;

h. de aankoop of verkoop;

i. de aard van de order indien het geen koop- of verkooporder betreft;

j- de hoeveelheid;

k. de prijs per eenheid,;

|. de totale vergoeding;

m. de totale kosten die in rekening zijn gebracht, en een specificatie daarvan indien de niet-
professionele belegger daarom verzoekt;

n. de verantwoordelijkheden van de cliént met betrekking tot de afwikkeling van de transactie,
waaronder de betalings- of levertermijn en de rekeninggegevens voorzover deze gegevens en
verantwoordelijkheden nog niet eerder aan de cliént zijn medegedeeld;

0. het feit dat de tegenpartij van de cliént de beleggingsonderneming zelf, een persoon die deel

uitmaakt van de groep waartoe de beleggingsonderneming behoort dan wel een andere cliént van de
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beleggingsonderneming was, tenzij de order is uitgevoerd via een handelssysteem dat anonieme
handel mogelijk maakt.

7. Indien een beleggingsonderneming een order met betrekking tot financiéle instrumenten in tranches
uitvoert, kan zij voor de toepassing van het zesde lid, onderdeel k, de cliént informatie over de prijs
van elke tranche afzonderlijk dan wel over de gemiddelde prijs verstrekken. Indien de
beleggingsonderneming informatie over de gemiddelde prijs geeft, verstrekt zij de niet-professionele
cliént op verzoek informatie over de prijs van elke tranche afzonderlijk.

8. Een beleggingsonderneming kan de informatie, bedoeld in het zesde lid, door middel van

standaardcodes verstrekken indien zij een toelichting op de gebruikte codes geeft.

Artikel 70

Artikel 70 komt te luiden:

Artikel 70

1. Een beleggingsonderneming die een individueel vermogen beheert, verstrekt de cliént een
periodiek overzicht van de vermogensbeheeractiviteiten die namens hem zijn uitgevoerd, tenzij dit
overzicht reeds door een derde is verstrekt.

2. Het periodieke overzicht, bedoeld in het eerste lid, dat wordt verstrekt aan niet-professionele
beleggers, bevat, voor zover van toepassing, de volgende gegevens:

a. de naam van de beleggingsonderneming;

b. de naam of een andere omschrijving van de ten behoeve van het beheer gehanteerde rekening van
de niet-professionele belegger;

c. een vermelding van de inhoud en de waardering van de portefeuille, waaronder gegevens over elk
financieel instrument dat aangehouden wordt, de marktwaarde of, als deze niet beschikbaar is, de
reéle waarde ervan en het kassaldo aan het begin en het einde van de rapportageperiode, alsmede
de portefeuilleresultaten over de rapportageperiode;

d. het totale bedrag aan vergoedingen en lasten over de rapportageperiode met een afzonderlijke
specificatie van in elk geval de totale beheersvergoedingen en de totale uitvoeringskosten en, voor
zover van toepassing, met de vermelding dat desgewenst een gedetailleerdere specificatie wordt
verstrekt;

e. een vergelijking van de resultaten over de overzichtsperiode met een eventuele benchmark voor de
beleggingsresultaten die tussen de beleggingsonderneming en de cliént overeengekomen is;

f. het totale bedrag aan dividenden, rente en andere betalingen die over de rapportageperiode zijn
ontvangen in verband met de portefeuille van de cliént;

g. informatie over corporate actions waardoor rechten worden verkregen die verband houden met
financiéle instrumenten in de portefeuille;

h. voor elke in de rapportageperiode uitgevoerde transactie, voor zover van toepassing, de informatie,
bedoeld in artikel 69, zesde lid, onderdelen c tot en met I, tenzij de cliént per transactie informatie

wenst te ontvangen overeenkomstig het vijfde lid.
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3. De beleggingsonderneming verstrekt eenmaal per zes maanden het periodieke overzicht aan een
niet-professionele belegger, behalve:

a. indien het periodieke overzicht op verzoek van de cliént eenmaal per kwartaal wordt verstrekt;

b. indien het vijfde lid van toepassing is, in dat geval verstrekt zij het periodieke overzicht ten minste
eenmaal per jaar tenzij het betrekking heeft op transacties in effecten als bedoeld in onderdeel ¢ van
de definitie van effect in artikel 1:1 van de wet of in financiéle instrumenten als bedoeld in de
onderdelen d tot en met j van de definitie van financieel instrument in dat artikel; of

c. indien het een overeenkomst betreft die een portefeuille met hefboomwerking toestaat, in dat geval
verstrekt de beleggingsonderneming het periodieke overzicht maandelijks.

4. De beleggingsonderneming wijst haar cliénten die niet-professionele belegger zijn erop dat zij het
recht hebben om een verzoek als bedoeld in het derde lid, onderdeel a, in te dienen.

5. Indien de cliént per uitgevoerde transactie informatie wenst te ontvangen, verstrekt de
beleggingsonderneming onmiddellijk na uitvoering van de transactie de belangrijkste informatie over
deze transactie.

6. Indien de cliént een niet-professionele belegger is en per uitgevoerde transactie informatie wenst te
ontvangen, zendt de beleggingsonderneming de cliént een bevestiging van de transactie waarin de
informatie, bedoeld in artikel 69, zesde lid, is opgenomen, uiterlijk op de eerste werkdag na de
uitvoering van die transactie of, indien de beleggingsonderneming een bevestiging van de uitvoering
ontvangt van een derde, uiterlijk op de eerste werkdag na ontvangst van de bevestiging van deze
derde. De eerste volzin is niet van toepassing wanneer de derde onmiddellijk na het uitvoeren van de

transactie een bevestiging die dezelfde informatie bevat aan de cliént zendt.

Artikel 71
Artikel 71 komt te luiden:

Artikel 71

1. Indien een beleggingsonderneming in het kader van het beheer van een individueel vermogen voor
een niet-professionele belegger transacties verricht of een rekening beheert waarbij sprake is van een
ongedekte open positie als gevolg van een transactie waarbij een voorwaardelijke verplichting is
aangegaan, stelt de beleggingsonderneming deze cliént tevens in kennis van verliezen die uitstijgen
boven een van tevoren tussen de beleggingsonderneming en de cliént overeengekomen drempel.

2. De kennisgeving, bedoeld in het eerste lid, geschiedt uiterlijk aan het einde van de werkdag waarop
de drempel wordt overschreden of wanneer de drempel op een dag die geen werkdag is wordt

overschreden, aan het einde van de eerstvolgende werkdag.

Artikel 71a

Na artikel 71 wordt een nieuw artikel ingevoegd, luidende:

Artikel 71a
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1. Een beleggingsonderneming zendt een cliént voor wie zij financiéle instrumenten of gelden
aanhoudt ten minste eenmaal per jaar een overzicht van de financiéle instrumenten of gelden. Indien
de informatie onderdeel uitmaakt van een ander periodiek overzicht dat aan een cliént wordt verstrekt,
heeft de beleggingsonderneming voldaan aan de eerste volzin.

2. Het eerste lid is niet van toepassing op banken, voor zover het betreft deposito’s die zij voor
cliénten aanhouden.

3. Het overzicht, bedoeld in het eerste lid, bevat de volgende informatie:

a. gegevens over alle financiéle instrumenten of gelden die de beleggingsonderneming voor de cliént
aan het eind van de rapportageperiode aanhoudt;

b. in hoeverre financiéle instrumenten of gelden van de cliént zijn gebruikt voor
effectenfinancieringstransacties; en

c. het voordeel dat de cliént uit hoofde van diens deelneming in effectenfinancieringstransacties heeft
behaald en de basis waarop dit voordeel is behaald.

4. Indien de portefeuille van een cliént de opbrengsten uit niet-afgewikkelde transacties bevat, wordt in
de in het derde lid, onderdeel a, bedoelde informatie uitgegaan van hetzij de handelsdatum hetzijh de
afwikkelingsdatum, indien voor al deze gegevens in het overzicht steeds dezelfde grondslag wordt
gehanteerd.

3. Een beleggingsonderneming die voor een cliént financiéle instrumenten of gelden aanhoudt en voor
die cliént tevens een individueel vermogen beheert, kan het overzicht, bedoeld in het eerste lid,

opnemen in het periodiek overzicht van de vermogensbeheeractiviteiten.

Artikel 76
Artikel 76 vervalt.

§8.2.1

Na het opschrift van Afdeling 8.2. wordt een paragraaf ingevoegd luidende:

§ 8.2.1. Verplichting tot inwinnen van informatie door beleggingsondernemingen

Bepalingen ter uitvoering van de artikelen 4:23, derde lid, onderdelen a en b, artikel 4:24, vierde lid,

onderdeel e, en vijfde lid, van de wet

Artikel 80a

1. Een beleggingsonderneming die een cliént adviseert over een financieel instrument of een
individueel vermogen beheert, wint bij de cliént informatie in die zij nodig heeft om inzicht te krijgen in
de belangrijkste feiten over de cliént en om er van uit te kunnen gaan dat de transactie:

a. voldoet aan de beleggingsdoelstellingen van de cliént;

b. van dien aard is dat de cliént in overeenstemming met zijn beleggingsdoelstellingen alle daarmee

samenhangende beleggingsrisico’s financieel kan dragen; en
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c. van dien aard is dat de cliént, gelet op diens ervaring en kennis, kan begrijpen welke risico’s aan de
transactie of aan het beheer van zijn portefeuille verbonden zijn.

2. De informatie, bedoeld in het eerste lid, aanhef en onderdeel a, bevat, voor zover van toepassing,
gegevens over de duur van de periode waarin de cliént de belegging wenst aan te houden, diens
voorkeur wat betreft het nemen van bepaalde risico’s, diens risicoprofiel en de bedoeling van de
belegging.

3. De informatie, bedoeld in het eerste lid, aanhef en onderdeel b, bevat, voor zover van toepassing,
gegevens over de bron en omvang van de periodieke inkomsten, het vermogen en de financiéle
verplichtingen van de cliént.

4. Indien de beleggingsonderneming een professionele belegger adviseert over een financieel
instrument, mag zij er van uit gaan dat deze cliént in overeenstemming met zijn
beleggingsdoelstellingen alle daarmee samenhangende beleggingsrisico’s financieel kan dragen.

5. Indien de cliént een professionele belegger is, mag de beleggingsonderneming er van uit gaan dat

hij over de ervaring en kennis, bedoeld in het eerste lid, onderdeel c, beschikt.

Artikel 80b

1. Een beleggingsonderneming die zonder daarbij te adviseren een andere beleggingsdienst verleent
dan het beheren van een individueel vermogen, stelt bij de beoordeling van de passendheid, bedoeld
in artikel 4:24, eerste lid, van de wet, vast of de cliént over de nodige ervaring en kennis beschikt om
te begrijpen welke risico’s aan het betrokken financiéle instrument of de betrokken beleggingsdienst
verbonden zijn.

2. Indien de cliént een professionele belegger is, mag de beleggingsonderneming er van uit gaan dat
de cliént over de ervaring en kennis, bedoeld in het eerste lid, beschikt.

3. Indien de cliént vo6r 1 november 2007 een reeks transacties met betrekking tot financiéle
instrumenten heeft verricht of een beleggingsdienst verscheidene malen heeft afgenomen, mag de
beleggingsonderneming er van uit gaan dat de cliént met betrekking tot dat financiéle instrument of die

beleggingsdienst over de ervaring en kennis, bedoeld in het eerste lid, beschikt.

Artikel 80c

1. De informatie, bedoeld in artikel 4:23, eerste lid, aanhef en onderdeel a, en 4:24, eerste lid, van de
wet, is wat de hoeveelheid betreft evenredig aan het soort cliént, de aard en omvang van de
beleggingsdienst en het beoogde soort financiéle instrument, de complexiteit ervan en de daarmee
samenhangende risico’s, en bevat gegevens over:

a. het soort beleggingsdiensten en financiéle instrumenten waarmee de cliént vertrouwd is;

b. de aard, het volume en de frequentie van de transacties in financiéle instrumenten van de cliént en
de periode waarin deze zijn verricht; en

c. de opleiding en het beroep of, voor zover relevant, het vroegere beroep van de cliént.

2. Een beleggingsonderneming moedigt een cliént niet aan om de informatie, bedoeld in het eerste lid

niet te verstrekken.
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3. Een beleggingsonderneming mag vertrouwen op de door de cliént verstrekte informatie, tenzij zij

weet of zou moeten weten dat deze informatie gedateerd, onnauwkeurig of onvolledig is.

Artikel 80d

Als financieel instrument in de zin van artikel 4:24, vierde lid, onderdeel e, van de wet worden
aangewezen financiéle instrumenten als bedoeld in de onderdelen a, b en ¢ van de definitie van
financieel instrument in artikel 1:1 van de wet, voor zover:

a.. er zich regelmatig een gelegenheid voordoet om deze te verkopen, te gelde te maken of
anderszins te realiseren tegen voor de marktdeelnemers publiekelijk beschikbare prijzen die hetzij
marktprijzen zijn, hetzij prijzen die afkomstig zijn van of gevalideerd door waarderingssystemen die
onafhankelijk zijn van de uitgevende instelling of beleggingsinstelling;

b. deze voor de cliént geen andere verplichtingen met zich brengen dan de betaling van de
aanschaffingskosten ervan; en

c. voor het publiek informatie beschikbaar is over de kenmerken ervan die goed te begrijpen is, zodat
cliénten, die geen professionele belegger zijn, met kennis van zaken een beslissing over een

eventuele transactie in deze financiéle instrumenten kunnen nemen.

§8.2.2.
Na artikel 80d (nieuw) wordt een paragraaf ingevoegd, luidende:

§ 8.2.2. Overige bepalingen

Artikel 84

Artikel 84 (nieuw) komt te luiden:

Artikel 84

Een beleggingsonderneming onthoudt zich van het uitvoeren van transacties voor rekening van
cliénten met een zodanige frequentie of van een zodanige omvang dat dit gezien de omstandigheden
kennelijk slechts strekt tot bevoordeling van de beleggingsonderneming, tenzij sprake is van

transacties waarvoor de cliént op eigen initiatief uitdrukkelijk opdracht heeft gegeven.

Hoofdstuk 14
Het opschrift van hoofdstuk 14 komt te luiden:
Aanvullende regels betreffende verlenen van beleggingsdiensten, verrichten van

beleggingsactiviteiten en systematische interne afhandeling

Bepalingen ter uitvoering van de artikelen 4:85, derde lid, 4:86, 4:87, derde lid, 4:88, derde lid, en

4:89, tweede lid, 4:90 eerste lid en tiende lid, van de wet

Artikel 164
Artikel 164 komt te luiden:
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Artikel 164

1. Een beleggingsonderneming die orders van cliénten uitvoert:

a. registreert orders die in naam van cliénten worden uitgevoerd onmiddellijk en correct en wijst deze
onmiddellijk en correct toe;

b. voert vergelijkbare orders van cliénten in volgorde van ontvangst en onmiddellijk uit, tenzij de aard
van de order of de heersende marktomstandigheden dit onmogelijk maken of in het belang van de
cliént anders moet worden gehandeld; en

c. brengt een niet-professionele belegger onverwijld op de hoogte van een probleem dat een correcte
uitvoering van diens order ernstig belemmert, zodra zij kennis neemt van dat probleem.

2. Een beleggingsonderneming die verantwoordelijk is voor de controle op of de regeling van de
afwikkeling van een uitgevoerde order neemt alle redelijke maatregelen om ervoor te zorgen dat alle
financiéle instrumenten of gelden van de cliént die bij de afwikkeling van deze uitgevoerde order
worden ontvangen, onmiddellijk op correcte wijze op de rekening van de cliént worden bijgeschreven.
3. Een beleggingsonderneming maakt geen misbruik van informatie over lopende orders van cliénten
en neemt alle redelijke maatregelen om misbruik van dergelijke informatie door haar relevante

personen te voorkomen.

Artikel 164a
Artikel 164a komt te luiden:

Artikel 164a

1. Een beleggingsonderneming voert een order van een cliént of een transactie voor eigen rekening
niet samen met een andere order van een cliént uit, tenzij:

a. het onwaarschijnlijk is dat de samenvoeging van de orders en transacties nadelig is voor de
betrokken cliént;

b. zij de betrokken cliént ervan op de hoogte heeft gesteld dat de samenvoeging voor hem nadelig kan
zijn;

c. zij een ordertoewijzingsbeleid heeft vastgesteld en geimplementeerd dat voldoende nauwkeurig
voorziet in een billijke toewijzing van samengevoegde orders en transacties en dat onder meer
voorschrijft hoe het volume en de prijs van orders bepalend zijn voor de toewijzingen en de
behandeling van gedeeltelijke uitvoeringen.

2. Indien een beleggingsonderneming een order samenvoegt met een of meer andere orders van
cliénten en de samengevoegde order slechts ten dele wordt uitgevoerd, wijst zij de desbetreffende

transacties toe overeenkomstig haar ordertoewijzingsbeleid.

Artikel 164b
Artikel 164b komt te luiden:

Artikel 164b
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1. Een beleggingsonderneming die een transactie voor eigen rekening samenvoegt met een order van
een cliént, wijst de desbetreffende transactie niet toe op een voor de cliént nadelige wijze.

2. Indien een beleggingsonderneming een order van een cliént samenvoegt met een transactie voor
eigen rekening en de samengevoegde order slechts ten dele wordt uitgevoerd, geeft zij de order van
de cliént bij de toewijzing van de desbetreffende transactie voorrang op haar eigen transactie.

Indien de beleggingsonderneming evenwel aannemelijk kan maken dat zij de order van de cliént niet
of niet op dezelfde gunstige voorwaarden had kunnen uitvoeren als deze niet was samengevoegd,
mag zij de transactie voor eigen rekening naar evenredigheid toewijzen overeenkomstig haar
ordertoewijzingsbeleid, bedoeld in artikel 85, eerste lid, onderdeel c.

3. Een beleggingsonderneming beschikt in het kader van het ordertoewijzingsbeleid, bedoeld in artikel
85, eerste lid, onderdeel c, voor procedures die voorkomen dat transacties voor eigen rekening die
samen met orders van cliénten worden uitgevoerd, op een voor de cliént nadelige wijze opnieuw

worden toegewezen.

Artikel 165
Artikel 165 komt te luiden:

Artikel 165

1. Een beleggingsonderneming:

a) houdt alle gegevens en rekeningen bij die noodzakelijk zijn om haar op elk moment onmiddellijk in
staat te stellen de financiéle instrumenten en gelden die voor een cliént worden aangehouden, te
onderscheiden van voor andere cliénten aangehouden financiéle instrumenten en gelden en hun
eigen financiéle instrumenten en gelden;

b) zij houdt de onder a bedoelde gegevens en rekeningen op zodanige wijze bij dat deze altijd
accuraat zijn en in elk geval de voor cliénten aangehouden financiéle instrumenten en gelden
weerspiegelen;

c) gaat regelmatig na of de onder a bedoelde gegevens en rekeningen overeenstemmen met die van
eventuele derden door wie deze financiéle instrumenten en gelden worden aangehouden,;

d) draagt er zorg voor dat financi€le instrumenten van cliénten die overeenkomstig artikel 165a bij
een derde worden aangehouden, door middel van verschillend getitelde rekeningen in de boeken van
de derde of door middel van andere vergelijkbare maatregelen waarmee hetzelfde
beschermingsniveau wordt bereikt, kunnen worden onderscheiden van de financiéle instrumenten die
aan de beleggingsonderneming zelf toebehoren, en van de financiéle instrumenten die aan de derde
toebehoren;

e) draagt er zorg voor dat de gelden van cliénten die overeenkomstig artikel 165b worden
aangehouden op een rekening of rekeningen die kan of kunnen worden onderscheiden van alle
rekeningen die worden gebruikt voor het aanhouden van gelden die aan de beleggingsonderneming
zelf toebehoren;

f) treft passende organisatorische maatregelen om het risico van verlies of vermindering van de

financiéle instrumenten en gelden van cliénten, dan wel van hun rechten daarop, als gevolg van
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misbruik, fraude, wanbeheer, het bijhouden van ontoereikende gegevens of nalatigheid tot een
minimum te beperken.

2. De Autoriteit Financiéle Markten stelt regels met betrekking tot

a. de maatregelen ter bescherming van de rechten van de cliént en ter voorkoming van het gebruik
van financiéle instrumenten of gelden van de cliént, bedoeld in artikel 4:87, eerste en tweede lid, van
de wet; en

b. de wijze waarop de instemming, bedoeld in artikel 4:87, eerste lid, onderdeel b, van de cliént kan
worden verkregen voor gebruik van diens financiéle instrumenten voor eigen rekening door de

beleggingsonderneming.

Artikelen 165a t/m d

Na artikel 165 worden vier nieuwe artikelen ingevoegd luidende:

Artikel 165a

1. Een beleggingsonderneming die financiéle instrumenten namens een cliént aanhoudt, op een
rekening bij een derde, neemt de nodige bekwaamheid, zorgvuldigheid en waakzaamheid aan de dag
bij de selectie, aanwijzing en periodieke beoordeling van de derde en van de regelingen voor het
aanhouden en bewaren van de betrokken financiéle instrumenten. De beleggingsonderneming houdt
daarbij rekening met de deskundigheid en marktreputatie van de betrokken derde, evenals met alle op
het aanhouden van deze financiéle instrumenten betrekking hebbende wettelijke verplichtingen of
marktpraktijken die de rechten de cliént nadelig kunnen beinvlioeden.

2. Indien het bewaren van financiéle instrumenten voor rekening van een andere persoon
onderworpen is aan specifieke regelgeving en bijzonder toezicht in een rechtsgebied waar een
beleggingsonderneming financiéle instrumenten van cliénten bij een derde wil deponeren, houdt de
beleggingsonderneming deze financiéle instrumenten niet aan in dit rechtsgebied bij een derde die
niet aan deze regelgeving en dit toezicht onderworpen is.

3. Een beleggingsonderneming houdt financiéle instrumenten niet namens een cliént aan

bij een derde in een staat die geen lidstaat is waar het aanhouden en bewaren van financiéle
instrumenten voor rekening van een andere persoon aan regels is gebonden, tenzij:

a) de aard van de financiéle instrumenten of van de met deze instrumenten verband houdende
beleggingsdiensten vereist dat ze worden aangehouden bij een derde in die staat;

b) ingeval de financiéle instrumenten namens een professionele belegger worden aangehouden, deze
aan de beleggingsonderneming schriftelijk heeft verzocht om ze in deze staat die staat is bij een derde

aan te houden.

Artikel 165b

1. Een beleggingsonderneming die gelden van een cliént ontvangt stort deze gelden onmiddellijk op
een of meer rekeningen bij:

a) een centrale bank;

b) een bank waaraan een vergunning als bedoeld in de herziene richtlijn banken is verleend;
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c) een bank waaraan in een staat die geen lidstaat is vergunning is verleend voor het uitoefenen van
het bedrijf van bank;

d) een erkend geldmarktfonds.

2. Het eerste lid is niet van toepassing op een kredietinstelling waaraan een vergunning is verleend
als bedoeld in de herziene richtlijn banken voor het aanhouden van deposito's.

3. Voor de toepassing van het eerste lid, aanhef en onderdeel d, en van artikel 165 wordt onder een
erkend geldmarktfonds verstaan:

een instelling voor collectieve belegging in effecten die in het kader van de richtlijn
beleggingsinstellingen een vergunning heeft gekregen dan wel onder toezicht staat en, indien van
toepassing, een vergunning heeft gekregen van een toezichthoudende autoriteit van een lidstaat in
het kader van het nationale recht van een lidstaat en die aan de volgende voorwaarden voldoet:

a) haar primaire beleggingsdoelstelling moet zijn dat de intrinsieke waarde van de instelling constant a
pari (exclusief winsten) dan wel op de waarde van het aanvangskapitaal plus winsten wordt
gehouden;

b) om deze primaire beleggingsdoelstelling te verwezenlijken, mag zij uitsluitend beleggen in
hoogwaardige geldmarktinstrumenten met een looptijd of een resterende looptijd

van niet meer dan 397 dagen of met periodieke rendementsaanpassingen

die aansluiten bij een dergelijke looptijd, en met een gewogen gemiddelde looptijd van 60 dagen.

Zij mag deze doelstelling ook verwezenlijken door bij wijze van nevenactiviteit in deposito's bij
kredietinstellingen te beleggen; en

¢) zij moet liquiditeit verschaffen door afwikkeling op dezelfde dag of de dag daarop.

Voor de toepassing van onderdeel b wordt een geldmarktinstrument als hoogwaardig aangemerkt als
elk competent ratingbureau dat dit instrument heeft beoordeeld, daaraan de hoogste rating heeft
toegekend. Een instrument dat niet door een competent ratingbureau wordt beoordeeld, wordt niet als
hoogwaardig aangemerkt.

Voor de toepassing van de tweede alinea wordt een ratingbureau competent geacht als het periodiek
op professionele basis ratings voor geldmarktfondsen opstelt en het een erkende externe
kredietbeoordelingsinstelling is in de zin van artikel 81, eerste lid, van de herziene richtlijn banken.

4. Indien de beleggingsonderneming gelden van cliénten niet bij een centrale bank aanhoudt, neemt
zZij de nodige bekwaamheid, zorgvuldigheid en waakzaamheid in acht bij de selectie, aanwijzing en
periodieke beoordeling van de bank of het geldmarktfonds waar de gelden worden aangehouden, en
van de regelingen voor het aanhouden van de gelden in kwestie. De beleggingsonderneming houdt in
elk geval rekening met de deskundigheid en de marktreputatie van dergelijke instellingen of
geldmarktfondsen om de rechten van cliénten te beschermen, evenals met alle op het aanhouden van
gelden van cliénten betrekking hebbende wettelijke verplichtingen of marktpraktijken die de rechten
van de cliént nadelig kunnen beinvioeden.

5. Een beleggingsonderneming heeft een interne klachtenprocedure die er in voorziet dat cliénten

bezwaar kunnen maken tegen het aanhouden van hun gelden bij een erkend geldmarktfonds.

Artikel 165¢
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1. Een beleggingsonderneming gaat geen overeenkomsten inzake effectenfinancieringstransacties
aan met betrekking tot financiéle instrumenten die zij namens een cliént aanhoudt, en maakt ook niet
anderszins gebruik van dergelijke financiéle instrumenten voor eigen rekening of voor rekening van
een andere cliént van de onderneming, tenzij:

a) de cliént vooraf uitdrukkelijk heeft ingestemd met het gebruik van de financiéle instrumenten onder
daarbij gespecificeerde voorwaarden, hetgeen bij een niet-professionele belegger wordt aangetoond
door zijn handtekening of een gelijkwaardig alternatief; en

b) de inanciéle instrumenten van deze cliént uitsluitend worden gebruikt onder de gespecificeerde
voorwaarden waarmee de cliént heeft ingestemd.

2. Een beleggingsonderneming gaat geen overeenkomsten inzake effectenfinancieringstransacties
aan met betrekking tot financiéle instrumenten die zij namens een cliént op een omnibusrekening van
een derde aanhoudt, en maakt ook niet anderszins gebruik van dergelijke financiéle instrumenten voor
eigen rekening of voor rekening van een andere cliént, tenzij , onverminderd het eerste lid:

a) de cliént wiens financiéle instrumenten op een omnibusrekening worden aangehouden,
overeenkomstig het eerste lid, onderdeel a, vooraf uitdrukkelijk zijn instemming heeft verleend; of

b) de beleggingsonderneming beschikt over systemen en controlemiddelen die waarborgen dat de
betrokken financiéle instrumenten toebehoren aan cliénten die overeenkomstig het eerste lid,
onderdeel a, vooraf uitdrukkelijk hun instemming hebben verleend.

3. De gegevens van de beleggingsonderneming omvatten bijzonderheden over de cliént op wiens
instructies de financiéle instrumenten zijn gebruikt, alsook het aantal gebruikte financiéle instrumenten
dat toebehoort aan elke cliént die zijn instemming heeft verleend, teneinde eventuele verliezen op

correcte wijze te kunnen toewijzen.

Artikel 165d

Een beleggingsonderneming als bedoeld in artikel 4:87, eerste en tweede lid, van de wet legt één
maal per jaar aan de Autoriteit Financiéle Markten een verslag over van een externe accountant over
de deugdelijkheid van de ingevolge de artikelen 165 tot en met 165 ¢ van het besluit getroffen

maatregelen van de beleggingsonderneming.

Artikel 167
Artikel 167 komt te luiden.

Artikel 167

Het beleid, bedoeld in artikel 4:88, eerste lid, van de wet, is gericht op het herkennen van in elk geval
de volgende situaties:

a. de beleggingsonderneming, een relevante persoon of een persoon die met de
beleggingsonderneming is verbonden door een zeggenschapsband kan financieel gewin behalen of
een financieel verlies vermijden ten koste van de cliént;

b. de onderneming, een relevante persoon of een persoon die met de beleggingsonderneming is

verbonden door een zeggenschapsband heeft een belang bij het resultaat van een ten behoeve van
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de cliént verrichte dienst of een namens de cliént uitgevoerde transactie, dat verschilt van het belang
van de cliént bij dit resultaat;

c. de onderneming, een relevante persoon of een persoon die met de beleggingsonderneming is
verbonden door een zeggenschapsband heeft een financiéle of andere drijffveer om het belang van
een andere cliént of groep cliénten te laten voorgaan boven het belang van de cliént;

d. de onderneming, een relevante persoon of een persoon die met de beleggingsonderneming is
verbonden door een zeggenschapsband oefent hetzelfde bedrijf uit als de cliént;

e. de onderneming, een relevante persoon of een persoon die met de beleggingsonderneming is
verbonden door een zeggenschapsband ontvangt van een andere persoon dan de cliént voor een ten
behoeve van de cliént verrichte beleggingsactiviteit, verleende beleggingsdienst of verleende
nevendienst een provisie in de vorm van gelden, goederen of diensten die verschilt van de
gebruikelijke provisie of vergoeding voor deze activiteit of dienst, of zal een dergelijke provisie

ontvangen.

Artikel 167a

Na artikel 167 worden twee artikelen ingevoegd, luidende:

Artikel 167a

1. Een beleggingsonderneming legt het beleid, bedoeld in artikel 4:88, eerste lid, van de wet,
schriftelijk vast en draagt er zorg voor dit beleid te implementeren en in stand te houden. Het beleid is
evenredig aan de omvang en organisatie van de beleggingsonderneming en aan de aard, schaal en
complexiteit van haar bedrijf.

2. Indien de beleggingsonderneming deel uitmaakt van een groep, heeft het beleid ook betrekking op
belangenconflicten die kunnen ontstaan als gevolg van de structuur en bedrijfsactiviteiten van andere
ondernemingen die deel uitmaken van de groep.

3. Het beleid omschrijft, onder verwijzing naar de specifieke beleggingsdiensten, beleggingsactiviteiten
en nevendiensten die door of in naam van de beleggingsonderneming worden verleend,
onderscheidenlijk verricht, de omstandigheden die een belangenconflict vormen of kunnen doen
ontstaan dat een wezenlijk risico met zich brengt dat de belangen van een cliént worden geschaad,
alsmede de te volgen procedures en te nemen maatregelen voor het omgaan met een dergelijk
conflict.

4. Het overeenkomstig het eerste lid vastgestelde beleid vermeldt de te volgen procedures en te
nemen maatregelen voor het beheer van een belangenconflict, bedoeld in artikel 4:88, eerste lid, van

de wet.

Artikel 167aa

Een beleggingsonderneming, bedoelt in artikel 4:88, tweede lid, van de wet, brengt de cliént, indien
een belangenconflict onvermijdelijk blijkt te zijn, hiervan door middel van een duurzame drager op de
hoogte. De beleggingsonderneming vermeldt daarbij, met inachtneming van de kenmerken van de

cliént, voldoende bijzonderheden om deze in staat te stellen met kennis van zaken een beslissing te
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nemen ten aanzien van de beleggingsdienst, beleggingsactiviteit of nevendienst in verband waarmee

het belangenconflict zich voordoet.

Artikel 168a

Na artikel 168 wordt een artikel ingevoegd, luidende:

Artikel 168a

1. Een beleggingsonderneming verschaft of verleent voor het verlenen van een beleggingsdienst of
nevendienst geen provisie die niet noodzakelijk is voor het verlenen van de betreffende dienst of deze
mogelijk maakt.

2. Het eerste lid is niet van toepassing op:

a. provisies die worden verschaft door of aan de cliént;

b. provisies die worden verschaft door of aan een derde, indien:

1°. de cliént op uitvoerige, accurate en begrijpelijke wijze mededeling wordt gedaan van het bestaan,
de aard en het bedrag of, indien het bedrag niet kan worden achterhaald, de wijze van berekening
daarvan, van de provisie voordat de desbetreffende dienst wordt verleend; en

2°. de verschaffing van de provisie de kwaliteit van de desbetreffende dienst ten goede komt en geen
afbreuk doet aan de verplichting van de beleggingsonderneming om zich in te zetten voor de
belangen van de cliént.

3. De beleggingsonderneming voldoet aan de voorwaarde als bedoeld in het tweede lid, onderdel b,
aanhef en onder 1° indien zij in samengevatte vorm mededeling doet van de essentiéle voorwaarden
van de regelingen voor provisies en zij de cliént informeert over de mogelijkheid om nadere
bijzonderheden te verkrijgen en deze op verzoek van de cliént verstrekt.

4. Onder cliént of derde in de zin van het tweede lid worden mede verstaan personen die handelen

namens de cliént onderscheidenlijk de derde.

§ 4 Slotbepalingen

Artikel 8

De artikelen van dit besluit treden in werking op een bij koninklijk besluit te bepalen tijdstip, dat voor de

verschillende artikelen of onderdelen daarvan verschillend kan worden vastgesteld..

Artikel 9
Dit besluit wordt aangehaald als: Besluit gereglementeerde markten Wit

Lasten en bevelen dat deze in het Staatsbhlad zal worden geplaatst en dat alle ministeries, autoriteiten,

colleges en ambtenaren wie zulks aangaat, aan de nauwkeurige uitvoering de hand zullen houden.

De Minister van Financién,
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