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Wijziging van de begrotingsstaat van Nationale
Schuld (IXA) voor het jaar 2007 (wijziging
samenhangende met de Voorjaarsnota)

VERSLAG HOUDENDE EEN LIJST VAN EEN VRAAG EN
ANTWOORD
Vastgesteld 26 juni 2007

De vaste commissie voor Financién’, belast met het voorbereidend onder-
zoek van dit voorstel van wet, heeft de eer verslag uit te brengen in de
vorm van een lijst van vragen met de daarop gegeven antwoorden.

Met de vaststelling van het verslag acht de commissie de openbare
behandeling van het wetsvoorstel voldoende voorbereid.

De voorzitter van de commissie,
Blok

De griffier van de commissie,
Berck
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Wordt, over een langere periode gezien, aantoonbaar financieel voordeel
behaald door de inzet van renteswaps?

Renteswaps worden sinds 2001 ingezet om het renterisico van de staats-
schuld te sturen. Een renteswap is een overeenkomst tussen twee partijen
waarmee gedurende de looptijd van de swap een vaste rente wordt
geruild tegen een variabele rente. De variabele rente wordt gedurende de
looptijd elk half jaar opnieuw vastgesteld op basis van de dan geldende
6-maands rente. Als gevolg van verschillen tussen de rente die wordt
betaald en de rente die wordt ontvangen, ontstaan rentebaten of -lasten.
Bij «receiver swaps» betaalt de Staat een variabele rente en ontvangt een
vaste rente. Het renterisico wordt daardoor hoger. Bij «payer swaps»
betaalt de Staat een vaste rente en ontvangt een variabele rente. Het
renterisico wordt daardoor lager. De afgelopen jaren bestond de porte-
feuille uit meer «receiver swaps» dan «payer swaps». Gemiddeld over een
langere periode kan hierdoor een voordeel worden verwacht. Van jaar tot
jaar hoeft van een voordeel geen sprake te zijn. Tot op heden heeft de
swapportefeuille jaarlijks geresulteerd in netto rentebaten.
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