
30 419 Uitvoering van richtlijn nr. 2004/25/EG van het
Europees Parlement en de Raad van de Europese
Unie van 21 april 2004 betreffende het openbaar
overnamebod

Nr. 13 AMENDEMENT VAN DE LEDEN DOUMA EN JAN DE VRIES
Ontvangen 6 september 2006

De ondergetekenden stellen het volgende amendement voor:

Artikel II, onderdeel A, vervalt.

Toelichting

De aanvankelijke doelstelling om via een EU-richtlijn een Europees
gelijk speelveld te scheppen op het terrein van beperking van
beschermingsconstructies is niet gehaald. De huidige richtlijn laat de
keuze aan de lidstaten. In Nederland bestaat de mogelijkheid door middel
van certificering van aandelen volmacht te verstrekken tot het uitoefenen
van stemrecht. Beperking van deze mogelijkheid is zowel ongewenst als
onnodig.

Het ontnemen van de mogelijkheid tot het gebruik van certificering van
aandelen als beschermingsconstructie is ongewenst, zowel omdat andere
landen niets lijken te doen aan het opruimen van beschermings-
constructies en aldus een ongelijk speelveld dreigt te ontstaan.
Ongewenst is het tevens omdat de activiteiten van bijvoorbeeld hedge
funds laten zien dat het optreden van dergelijke hedge funds in sommige
gevallen ook ondernemings- en maatschappelijke belangen kunnen
schaden. Een bepaalde mate van bescherming kan dus verdedigbaar zijn.

Het artikel is bovendien onnodig. De aanbevelingen van de Commissie
Tabaksblat vragen ondernemingen om daar zo min mogelijk gebruik van
te maken («comply») en vraagt ondernemingen die dat wel doen uit te
leggen waarom zij van die aanbeveling afwijken («explain»). Die Code
Tabaksblat is wettelijk verankerd. In feite is hier dus gekozen voor een
vorm van niet-vrijblijvende zelfregulering. Aanvullende wetgeving om
bescherming tegen een vijandige overname door een verbod op
gebruikmaking van certificering van aandelen onmogelijk te maken is
voorts overbodig omdat in voorkomende gevallen de beschermende
werking door een uitspraak van de Ondernemingskamer teniet kan
worden gedaan. Misbruik wordt aldus voorkomen.

Douma
Jan de Vries
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